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品种 观点：基本面多空交织，钢矿短线边际转弱 中期展望 

钢矿 

上周螺纹主力整体表现探底反弹，一方面受国内基建预期推动，另一

方面美联储因对疫情担忧采取的降息举措，也在一定程度上提振行情走势。

短期来看，供应端螺纹周产低位回升，而随着电炉复产，产量有进一步提

升可能，但受制于利润及库存场地等因素，产量更多预计持稳。终端来看，

物流运输的逐步恢复使得社库增速超过厂库，螺纹总库存虽已累至

2154.67 万吨天量，但目前市场的关注点跟多放在库存拐点的兑现上，据

了解现阶段复工仍是以江浙沪进度居前，全面性的从复工到复产仍存在一

定差距，因此需谨防需求爆发不及预期的情况出现。此外宏观方面，海外

宏观疫情发展也牵动内盘情绪。综合预计本周期螺有边际走弱风险，05短

线空单可尝试持有，而中期钢价韧性犹存，维持宽幅震荡判断。 

铁矿方面，上周基本面驱动因素较弱，预期紧随成材占据了主导地位，

走势弹性较大。基本面来看，前期钢厂高炉处于刚需阶段，上周唐山高炉

开工则环比提升了 5 个百分点，随着物流逐渐畅通，钢厂或存一定补库需

求，但实质需求启动还得看成材。海外方面，澳洲矿山发低位恢复，而巴

西受雨水天气对于发运影响尚存不确定性，另外疫情发酵对于日韩大型钢

厂影响的风险也将持续存在。综上基本面供需矛盾不足，短期连铁难以形

成共振趋势，短线更多关注其于成材的联动。 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 650  -24  -3.49  1162732  937102  元/吨 

焦炭 1832  -27  -1.45  748378  468630  元/吨 

焦煤 1214  -7  -0.53  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3500  -58  -1.63  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3521  -48  -1.34  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

受钢铁行业产能增加、产量增长等因素影响，钢价同比下跌，而铁矿石、废钢、煤炭等

主要原材料价格却快速上升，多家钢铁企业盈利空间受到挤压，目前已公布 2019 年业绩（包

括正式公布和预告）的 23家钢企上市公司中，除中信特钢、久立特材、西宁特钢外，大部分

企业表示业绩将出现下滑，最高下滑幅度超过 90%； 

浙江省委省政府 3 日上午举行全省扩大有效投资重大项目集中开工活动，537 个重大项

目，总投资 8864亿元。 

国务院常务会议：确定支持交通运输快递等物流业纾解困难加快恢复发展的措施。3 月 1

日至 6 月 30 日，免收进出口货物港口建设费，将货物港务费、港口设施保安费等政府定价收

费标准降低 20%。6 月底前，减半收取铁路保价、集装箱延期使用、货车滞留等费用等； 

Mysteel 统计中国 45 港二月疏港量 8133 万吨，环比 1 月下降 1345 万吨；3 日中国北方

六大港口铁矿石到港总量为 745.6 万吨，环比减少 147.5 万吨。其中华北主港到港量 468.2 万

吨，环比减少 104.3 万吨，华东主港到港量 319.8 万吨，环比减少 160.8 万吨。 

央行：坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位和“不将房地产作为短期刺激经济的手

段”要求，保持房地产金融政策的连续性、一致性、稳定性； 

钢企生产经营下滑，中钢协呼吁合理安排生产节奏，应对市场挑战； 

中国宝武钢铁集团有限公司董事长陈德荣 4 日在沪受访时表示，2019 年中国宝武实现粗

钢产量 9522 万吨，超过 2019 年粗钢产量为 8980 万吨的安赛乐米塔尔，跻身全球第一； 

截至 3 月 1 日，中国宝武下属全部子企业总数 546 户，已复工 502 户；其中工业子企业

总数 393 户，已复工 364 户。目前，中国宝武复工率达到 90%多，总体产能利用率恢复到 94%



  钢矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 3/9 

 

左右。 

全国主要钢材社会库存 2527.43 万吨，较上周增加 153.81 万吨，较上月增加 894.92 万吨；

Mysteel 监测的 35 个主要城市螺纹钢社会库存 1377.81 万吨，周环比增加 101.18 万吨，132

个城市库存螺纹钢社会库存 1971.09 万吨，周环比增加 141.08 万吨； 

中钢协：2 月下旬，20 个城市 5 大品种钢材社会库存 1905 万吨，比上一旬增加 170 万吨，

增长 9.8%，增幅有所回落；比 1 月增加 1093 万吨，增长 134.6%；比去年 12 月增加 1223 万

吨，增长 179.3%； 

唐山带钢：据 Mysteel 统计，3 月 4 日唐山 18 家 232 系列带钢厂 30 条带钢生产线中，8

条带钢线检修或停产，周度影响产量 24.91 万吨，产能利用率为 69.66%，较上周上升 2.68%，

22 条带钢线开工生产，开工率 73.33%，较上周上升 3.33%。 

NMDC 矿业公司产销数据显示：2 月份 NMDC 铁矿石总产量为 324 万吨，同比减少 10

万吨（3%）；其中，恰蒂斯加尔邦（Chhattisgarh）产量为 293 万吨，同比增加 24 万吨（8.9%），

卡纳塔克邦（Karnatake）产量为 31 万吨，同比下降 34 万吨（52.3%）。2 月 NMDC 铁矿石销

量为 291 万吨，同比减少 63 万吨（21.6%）；其中恰蒂斯加尔邦（Chhattisgarh）销量 242 万

吨，占总销量 83.2%；卡纳塔克邦（Karnatake）销量 49 万吨占 16.8%。 

三、周度总结 

上周螺纹主力整体表现探底反弹，一方面受国内基建预期推动，另一方面美联储因对疫

情担忧采取的降息举措，也在一定程度上提振行情走势。短期来看，供应端螺纹周产低位回

升，而随着电炉复产，产量有进一步提升可能，但受制于利润及库存场地等因素，产量更多

预计持稳。终端来看，物流运输的逐步恢复使得社库增速超过厂库，螺纹总库存虽已累至

2154.67 万吨天量，但目前市场的关注点跟多放在库存拐点的兑现上，据了解现阶段复工仍

是以江浙沪进度居前，全面性的从复工到复产仍存在一定差距，因此需谨防需求爆发不及预

期的情况出现。此外宏观方面，海外宏观疫情发展也牵动内盘情绪。综合预计本周期螺有边

际走弱风险，05短线空单可尝试持有，而中期钢价韧性犹存，维持宽幅震荡判断。 

铁矿方面，上周基本面驱动因素较弱，预期紧随成材占据了主导地位，走势弹性较大。

基本面来看，前期钢厂高炉处于刚需阶段，上周唐山高炉开工则环比提升了 5 个百分点，随

着物流逐渐畅通，钢厂或存一定补库需求，但实质需求启动还得看成材。海外方面，澳洲矿

山发低位恢复，而巴西受雨水天气对于发运影响尚存不确定性，另外疫情发酵对于日韩大型

钢厂影响的风险也将持续存在。综上基本面供需矛盾不足，短期连铁难以形成共振趋势，短

线更多关注其于成材的联动。 

风险点：复工进度不及预期，海外疫情恶化  
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四、相关图表 

图表 1 铁矿石主力走势 

 

图表 2 焦煤主力走势 

 

图表 3 焦炭主力走势 

 

图表 4 螺纹钢主力走势 

 

图表 5 热卷主力走势 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 6 螺纹钢基差 

 

图表 7 铁矿石基差 

 

图表 8 螺纹钢 1-5 价差 

 

图表 9 螺纹钢 5-10 价差 

 

图表 10 螺纹钢 10-1 价差 

 

图表 11 螺纹钢-钢坯 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 12 海运指数 

 

图表 13 航线运价 

 

图表 14 普氏指数 

 

图表 15 铁精粉价格 

 

图表 16 海外发货量 

 

图表 17 北方到港量
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图表 18 高炉开工情况  

 

图表 19 唐山钢厂产能利用率 

 

图表 20 铁矿石疏港量 

 

图表 21 螺纹钢周产量 

 

图表 22 上海线螺周度采购量（5 周平均） 

 

图表 23 全国建筑钢材成交量：主流贸易商（10 日平均） 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 24 Mysteel 厂库  

 

图表 25 Mysteel 社库 

 

图表 26 铁矿石港口库存 

 

图表 27 钢厂进口铁矿平均库存可用天数 

 

图表 28 利润测算 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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