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品种 观点：市场风险偏好回升，空头大举撤退  中期展望 

钢矿 

周度数据显示，全国高炉开工率继续环比回升 2.9 个百分点，短流程

方面，华东电炉产能利用率回升至 58.74%。全国建材钢厂螺纹周产量环比

增长 6.59%至 325.51 万吨，连续第 6周回升。需求端，上海线螺 5周平均

采购量回升至 23860 吨，环比增长 11.2%。库存方面，螺纹总库录得 1732.55

万吨，环比下滑 6.4%。整体来看，长流程产量处于平稳增长过程之中，而

随着废钢资源宽松，利润改善后电炉复产压力将逐步加大。终端方面，需

求的好转带动库存继续去化，螺纹总库存降幅较前周提升 1.2 个百分点。

基本面来看，去库速度加快边际利好周内钢价走强，此外市场整体风险偏

好回升，盘面 V 形反转也促使大量空头离场，进一步推动周内钢价大幅反

弹。中期来看，我们认为此位置并不适合继续追多，主因供增需减格局下，

淡季前库存去化路径依旧存在较大不确定性。综上，预计短期钢价或转向

震荡，建议观望为主。 

铁矿方面，上期巴西、澳洲发货量环比分别回升至584.6万吨和1713.4

万吨，目前来看供应端整体处于边际恢复之中。上期铁矿到港量明显回升，

环比增 22.6%至 1044 万吨。需求端，国内钢厂维持正常生产状态，高炉开

工稳步回升，钢厂原料库存可用天数环比变化不大，对于铁矿维持基本刚

需。国内港口库存维持 1.16 亿吨低位水平则持续给予连铁支撑，中期来看，

在受海外高炉需求下滑，国内到货存增加预期，因此库存仍有一定增长空

间。综上，短期盘面跟随成材走强后，连铁或继续宽幅震荡。 

钢矿宽幅震

荡 

操作建议： 观望 

风险因素： 库存去化放缓 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 600  2  0.33  1162732  937102  元/吨 

焦炭 1730  31  1.82  748378  468630  元/吨 

焦煤 1131  28  2.49  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3373  67  2.03  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3209  60  1.91  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

中钢协：2020 年 3 月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2009.55 万吨、生铁 1851.02

万吨、钢材 2039.35 万吨、焦炭 352.64 万吨。重点统计钢铁企业钢材库存量 1806.66 万吨，

比上一旬减少 175.74 万吨，减幅 8.87%；比年初增加 853.41 万吨，增幅 89.53%； 

中信特钢：预计一季度净利润为 12.5 亿元–13.5 亿元，同比增长 0.48%-8.52%（重组后）。

公司扎实推进复工、复产，持续推动降本增效及严控费用支出，产销量同比均有所增长； 

非洲 ARM 矿业公司（African Rainbow Minerals，ARM）4 月 2 日表示，尽管南非全国已

进入了为期 21 天封锁，但 ARM 公司已获得南非当局的许可，准许他们从 Assmang 矿山的两

个矿区装载铁矿石； 

印度奥里萨邦（Odisha）官员表示，该邦的铁矿石年产量因疫情封锁而受到影响较小。

占印度铁矿石产量一半以上的 Odisha 邦将在全面恢复后增加产量，预计 2020 财年铁矿石产

量为 1.2 亿吨，略高于 2019 财年的 1.18 亿吨； 

德国最大的钢铁生产商蒂森克虏伯（Thyssenkrupp）表示由于冠状病毒对钢铁行业的影

响，公司正在削减钢铁产量； 

山东省人民政府办公厅印发进一步规范产能过剩和高耗能行业工业投资项目办理加强事

中事后监管工作的通知，要求严格控制产能过剩和高耗能行业新建项目，对产能过剩和高耗

能行业确有必要新建的项目，要严格实施产能减量置换，其中钢铁产能减量置换比例，大气

污染传输通道城市 2020-2022 年依次为 10%、25%、40%，胶济铁路沿线城市 2022-2025 年依

次为 10%、20%、30%、40%； 

2020 年 3 月份印度 NMDC 矿业公司产销数据显示：产量方面：3 月份 NMDC 铁矿石总
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产量为 276 万吨，同比减少 128 万吨(31.7%)；其中，恰蒂斯加尔邦(Chhattisgarh)产量为 260

万吨，同比减少 98 万吨(27.4%)，卡纳塔克邦(Karnatake)产量为 16 万吨，同比下降 30 万吨

(65.2%)； 

因新冠疫情造成的汽车制造用钢需求减少，以及其他下游产业的需求下降，新日本制铁

公司（Nippon Steel Corp.）正在考虑让其钢厂工人休假； 

受疫情影响，汽车制造厂持续关闭，导致钢材需求的大批量下滑，安赛乐米塔尔美国公

司（ArcelorMittal USA）正计划关停 6 号高炉，6 号高炉钢材年产量约为 150 万吨，安赛乐米

塔尔发言人 Bill Steers 称，疫情爆发影响到了公司在美国的下游主要市场。为了应对需求的

减少，公司将在保持灵活运营的同时调整产能； 

三、周度总结 

周度数据显示，全国高炉开工率继续环比回升 2.9 个百分点，短流程方面，华东电炉产

能利用率回升至 58.74%。全国建材钢厂螺纹周产量环比增长 6.59%至 325.51 万吨，连续第 6

周回升。需求端，上海线螺 5 周平均采购量回升至 23860 吨，环比增长 11.2%。库存方面，

螺纹总库录得 1732.55 万吨，环比下滑 6.4%。整体来看，长流程产量处于平稳增长过程之中，

而随着废钢资源宽松，利润改善后电炉复产压力将逐步加大。终端方面，需求的好转带动库

存继续去化，螺纹总库存降幅较前周提升 1.2 个百分点。基本面来看，去库速度加快边际利

好周内钢价走强，此外市场整体风险偏好回升，盘面 V 形反转也促使大量空头离场，进一步

推动周内钢价大幅反弹。中期来看，我们认为此位置并不适合继续追多，主因供增需减格局

下，淡季前库存去化路径依旧存在较大不确定性。综上，预计短期钢价或转向震荡，建议观

望为主。 

铁矿方面，上期巴西、澳洲发货量环比分别回升至 584.6 万吨和 1713.4 万吨，目前来看

供应端整体处于边际恢复之中。上期铁矿到港量明显回升，环比增 22.6%至 1044 万吨。需求

端，国内钢厂维持正常生产状态，高炉开工稳步回升，钢厂原料库存可用天数环比变化不大，

对于铁矿维持基本刚需。国内港口库存维持 1.16 亿吨低位水平则持续给予连铁支撑，中期来

看，在受海外高炉需求下滑，国内到货存增加预期，因此库存仍有一定增长空间。综上，短

期盘面跟随成材走强后，连铁或继续宽幅震荡。 

 

风险点：库存去化放缓 
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四、相关图表 

图表 1 铁矿石主力走势 

 

图表 2 焦煤主力走势 

 

图表 3 焦炭主力走势 

 

图表 4 螺纹钢主力走势 

 

图表 5 热卷主力走势 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 6 螺纹钢基差 

 

图表 7 铁矿石基差 

 

图表 8 螺纹钢 1-5 价差 

 

图表 9 螺纹钢 5-10 价差 

 

图表 10 螺纹钢 10-1 价差 

 

图表 11 螺纹钢-钢坯 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 12 海运指数 

 

图表 13 航线运价 

 

图表 14 普氏指数 

 

图表 15 铁精粉价格 

 

图表 16 海外发货量 

 

图表 17 北方到港量

 

-1,000.00

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

2
0
1
9
-0

6
-1

9

2
0
1
9
-0

7
-1

0

2
0
1
9
-0

7
-3

1

2
0
1
9
-0

8
-2

1

2
0
1
9
-0

9
-1

1

2
0
1
9
-1

0
-0

2

2
0
1
9
-1

0
-2

3

2
0
1
9
-1

1
-1

3

2
0
1
9
-1

2
-0

4

2
0
1
9
-1

2
-2

5

2
0
2
0
-0

1
-1

5

2
0
2
0
-0

2
-0

5

2
0
2
0
-0

2
-2

6

2
0
2
0
-0

3
-1

8

2
0
2
0
-0

4
-0

8

波罗的海干散货指数(BDI) 好望角型运费指数(BCI)

0.000

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

30.000

35.000

2
0
1
9
-0

6
-0

4

2
0
1
9
-0

6
-2

5

2
0
1
9
-0

7
-1

6

2
0
1
9
-0

8
-0

6

2
0
1
9
-0

8
-2

7

2
0
1
9
-0

9
-1

7

2
0
1
9
-1

0
-0

8

2
0
1
9
-1

0
-2

9

2
0
1
9
-1

1
-1

9

2
0
1
9
-1

2
-1

0

2
0
1
9
-1

2
-3

1

2
0
2
0
-0

1
-2

1

2
0
2
0
-0

2
-1

1

2
0
2
0
-0

3
-0

3

2
0
2
0
-0

3
-2

4

铁矿石运价:西澳-青岛(BCI-C5) 美元/吨

铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(BCI-C3) 美元/吨

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

120.00

2
0
1
9
-0

9
-0

6

2
0
1
9
-0

9
-2

0

2
0
1
9
-1

0
-0

4

2
0
1
9
-1

0
-1

8

2
0
1
9
-1

1
-0

1

2
0
1
9
-1

1
-1

5

2
0
1
9
-1

1
-2

9

2
0
1
9
-1

2
-1

3

2
0
1
9
-1

2
-2

7

2
0
2
0
-0

1
-1

0

2
0
2
0
-0

1
-2

4

2
0
2
0
-0

2
-0

7

2
0
2
0
-0

2
-2

1

2
0
2
0
-0

3
-0

6

2
0
2
0
-0

3
-2

0

2
0
2
0
-0

4
-0

3

铁矿石价格指数:58%Fe:CFR中国北方美元/吨

铁矿石价格指数:62%Fe:CFR中国北方美元/吨

铁矿石价格指数:65%Fe:CFR中国北方美元/吨

600.00
650.00
700.00
750.00
800.00
850.00
900.00
950.00

1,000.00
1,050.00

2
0
1
9
-0

4
-1

5

2
0
1
9
-0

5
-1

5

2
0
1
9
-0

6
-1

5

2
0
1
9
-0

7
-1

5

2
0
1
9
-0

8
-1

5

2
0
1
9
-0

9
-1

5

2
0
1
9
-1

0
-1

5

2
0
1
9
-1

1
-1

5

2
0
1
9
-1

2
-1

5

2
0
2
0
-0

1
-1

5

2
0
2
0
-0

2
-1

5

2
0
2
0
-0

3
-1

5

价格:铁精粉:66%:干基含税:迁安元/吨

价格:铁精粉:66%:干基含税出厂价:唐山元/吨

0.00
200.00
400.00
600.00
800.00

1,000.00
1,200.00
1,400.00
1,600.00
1,800.00
2,000.00

2
0
1
9
-0

5
-1

2

2
0
1
9
-0

6
-0

2

2
0
1
9
-0

6
-2

3

2
0
1
9
-0

7
-1

4

2
0
1
9
-0

8
-0

4

2
0
1
9
-0

8
-2

5

2
0
1
9
-0

9
-1

5

2
0
1
9
-1

0
-0

6

2
0
1
9
-1

0
-2

7

2
0
1
9
-1

1
-1

7

2
0
1
9
-1

2
-0

8

2
0
1
9
-1

2
-2

9

2
0
2
0
-0

1
-1

9

2
0
2
0
-0

2
-0

9

2
0
2
0
-0

3
-0

1

2
0
2
0
-0

3
-2

2

总发货量:巴西:铁矿石万吨

总发货量:澳大利亚:铁矿石万吨

600.00

700.00

800.00

900.00

1,000.00

1,100.00

1,200.00

1,300.00

1,400.00

2
0
1
8
-1

1
-1

1

2
0
1
8
-1

2
-1

1

2
0
1
9
-0

1
-1

1

2
0
1
9
-0

2
-1

1

2
0
1
9
-0

3
-1

1

2
0
1
9
-0

4
-1

1

2
0
1
9
-0

5
-1

1

2
0
1
9
-0

6
-1

1

2
0
1
9
-0

7
-1

1

2
0
1
9
-0

8
-1

1

2
0
1
9
-0

9
-1

1

2
0
1
9
-1

0
-1

1

2
0
1
9
-1

1
-1

1

2
0
1
9
-1

2
-1

1

2
0
2
0
-0

1
-1

1

2
0
2
0
-0

2
-1

1

2
0
2
0
-0

3
-1

1

到货量:铁矿石:北方港口万吨



  钢矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 7/9 

 

图表 18 高炉开工情况  

 

图表 19 唐山钢厂产能利用率 

 

图表 20 铁矿石疏港量 

 

图表 21 螺纹钢周产量 

 

图表 22 上海线螺周度采购量（5 周平均） 

 

图表 23 全国建筑钢材成交量：主流贸易商（10 日平均） 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 24 Mysteel 厂库  

 

图表 25 Mysteel 社库 

 

图表 26 铁矿石港口库存 

 

图表 27 钢厂进口铁矿平均库存可用天数 

 

图表 28 利润测算 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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