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品种 原油：沙特宣布额外减产，原油继续回暖 中期展望 

原油 

上周原油先是创下五周新高，随后不断小幅上涨。市场从周三的跌势中

反弹，全球多数主要经济体转向重新开放，市场预期石油需求将会上升。澳

大利亚宣布重新开放经济，因冠状病毒推出的封锁措施将分三个阶段逐步解

除。美国密歇根州和加利福尼亚州允许工厂在未来几天重新复工。特朗普称：

“在冠状病毒爆发的情况下，包括加州在内的一些州可能会更快地重新开

放。”英国也将于周日宣布解除封锁。与此同时，美国按时将从沙特撤军，

给沙特施加压力。沙特 6 月起将在产油国减产协议规定减产份额的基础上，

每天“自愿”额外减产原油 100 万桶。实施“额外自愿减产”之后，最终产

量将达到每天 749.2万桶。此前，沙特能源部曾指示沙特阿美石油公司，将 5

月原油产量下调至约 850万桶/日。短期来看，经济恢复能够推动原油需求上

升，沙特减产促使供给下降，油价将在当下的水平有一个较为稳定的支撑。

虽然 OPEC 的态度悲观，其预计 2020 年第二季度主要地区的需求将出现最严

重萎缩，但依然无法阻拦市场情绪回暖。 

整体而言，油价虽然受到众多利好消息而大幅反弹，依然会受到情绪端

扰动及疫情影响，不排除短期继续大幅波动的可能，后市进一步关注美国经

济重启的进展。 

油价将在需

求率先走弱
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一、 行情评述 

5 月 15日收盘，WTI原油期货 6月合约大涨 13.79%，报 29.78美元/桶；布伦特原油期

货 7 月合约涨 5.72%，报 32.74 美元/桶。两个指标合约都连续第三周上涨。由于美国活跃

石油钻机数量继续下降和石油需求出现改善迹象，国际油价当周大涨，并实现连续三周上涨。

国际能源署预计，下半年全球原油库存将下降约 550 万桶/日。欧佩克也预计，今年石油需

求将下降 860万桶/日，非欧佩克国家的石油供应量将减少 320万桶/日。美联储主席鲍威尔

做出黯淡预测称，美国经济将面临“较长一段时间”的增长疲弱，油价下跌，因该消息抵消

了上周美国原油库存意外下降的影响。美国劳工部周四表示，截至 5月 9日当周，初请失业

金人数经季节性调整后为 298.1万人。虽然这一数字低于前一周的 317.6万，且连续第六周

下降，却依然处在历史高位。与此同时，美国按时将从沙特撤军，给沙特施加压力。沙特 6

月起将在产油国减产协议规定减产份额的基础上，每天“自愿”额外减产原油 100万桶。实

施“额外自愿减产”之后，最终产量将达到每天 749.2 万桶。此前，沙特能源部曾指示沙特

阿美石油公司，将 5 月原油产量下调至约 850万桶/日。短期来看，经济恢复能够推动原油

需求上升，沙特减产促使供给下降，油价将在当下的水平有一个较为稳定的支撑。虽然 OPEC

的态度悲观，其预计 2020 年第二季度主要地区的需求将出现最严重萎缩，但依然无法阻拦

市场情绪回暖。全球多国将放松为遏制疫情而实施的旅行限制，燃料需求增加提振了油价。

石油输出国组织（欧佩克）和其他主要产油国也削减了供应，以缓解供过于求的问题。尽管

如此，市场仍持谨慎态度，疫情远未结束，一些封锁措施放松的国家出现了新的聚集性感染。

整体而言，油价虽然受到众多利好消息而大幅反弹，依然会受到情绪端扰动及疫情影响，不

排除短期继续大幅波动的可能，后市进一步关注美国经济重启的进展。 
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二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 254.8 259 -4.2 -1.62% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 29.43 25.78 3.65 14.16% 美元/桶 

Brent 32.5 29.98 2.52 8.41% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 3.07 4.2 -1.13 -26.90% 美元/桶 

WTI2006-WTI2005 -0.09 -1.43 1.34 -93.71% 美元/桶 

Brent2006-Brent2005 -0.3 -1.11 0.81 -72.97% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 29.43 24.14 5.29 21.91% 美元/桶 

Brent 31.51 27.77 3.74 13.47% 美元/桶 

OPEC一揽子 24.93 22.71 2.22 9.78% 美元/桶 

迪拜 32.48 28.27 4.21 14.89% 美元/桶 

阿曼 35.18 30.2 4.98 16.49% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 97.02 95.22 -1.8 -1.89% 美分/加仑 

  NYMEX取暖油 92.04 89.93 -2.11 -2.35% 美分/加仑 

  ICE柴油 269.75 260.25 -9.5 -3.65% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、美国当周初请失业金人数连续 6 周下降 

2、OPEC+首轮减产开始，4 月沙特原油产量增至创纪录新高 

3、美国原油供应创 17 个月新低，钻机井数下跌“停不住” 

4、美国炼厂开工率回吐前两周涨幅，燃料需求预期提振增原油需求或增加 

5、美国原油库存意外录得减少，EIA 原油库存连续 15 周录得增加终结 

6、外盘投机净多持仓有增有减,WTI 看多情绪连续 6 周回升 

7、俄罗斯能源部长诺瓦克表示，俄罗斯短期内可以每日增产原油 20 万~30 万桶，未来

可以每日增产 50 万桶。 

8、欧佩克秘书长巴尔金都和欧盟能源委员西姆森举行双边会议，讨论新冠病毒对经济

和油市的影响，双方计划 9 月份再次举行谈话。 
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四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 5 原油现货价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

五、 美国原油周度数据 

1、美国石油协会(API)周三公布报告显示，至 5 月 8 日当周，API 库欣库存减少 230

万桶，此前一周增加 268.1万桶。库欣原油库存出现近 10周以来首次下滑。 

2、美国石油协会(API)公布的数据显示，美国截至 5月 8日当周 API原油库存增加 758

万桶，预期增加 429.5万桶；汽油库存减少 191万桶；精炼油库存增加 471万桶。 

3、美国油田技术服务公司贝克休斯数据显示，当周美国活跃石油钻机数量为 258 个，

环比减少 34个。这是美国活跃石油钻机数量连续第九周显著下降，过去九周累计减少 425

个。 
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图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易委员会(CFTC)周五发布的报告显示，投机者持有的原油投机性净多

头增加 10407手合约，至 541019手合约，表明投资者看多原油的意愿升温。 

 

图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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