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2023 年 8 月 7 日 

各地平控政策推进， 

铁矿价格压力增大 

核心观点及策略 
 

要点  供给端：国外供应持续保持稳定；国内矿生产正

常，后续产量预计会小幅增加。需求端预计会逐渐下

行趋势，最终预计8月的整体供应水平会高于需求水

平，港口会逐渐累库。 

 需求端：国内大部依然高温，局部降雨不减，抑

制钢材需求。铁矿石基本面偏弱，预计将会呈现需求

逐渐减弱态势，维持供应稍微大于需求局面。 

 行情观点：钢材淡季到来，钢厂生产较为谨慎；

库存消耗后，钢厂进口矿维持低库存，库消比低位，

钢厂利润尚可，主动减产动力不足；受各地区平控政

策的推进以及后续传递到钢厂高炉生产导致的实际

停产影响，8月份高炉铁水产量将迎来下降，预计日

均铁水产量约235万吨/天，因此铁矿石将迎来边际增

量。总体上8月铁矿石供强需弱，钢厂会维持低库存

策略甚至继续降库，估计港口会累库，预计国内铁矿

石市场会整体偏弱运行。未来一个月，期价估计低位

窄幅运行，参考区间700-800元/吨。 

 策略建议：观望或逢高做空 

 风险因素：房地产复苏情况，钢厂限产超预期 
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一、 行情回顾 

7 月铁矿石价格整体以上半月先冲高，下半月以回落为主。钢材价格表现强于铁矿石等

原材料价格。截止 8 月 4 日，铁矿石 62%澳粉远期现货价格指数 105 美元/吨，较 6 月末下跌

5.5 美元/吨；青岛港 PB 粉价格 855 元/吨，变化不大，港口现货价格明显强于美元价格。7

月铁矿进口利润呈现出不同幅度的扩大 30 元/吨到 93 元/吨，但铁矿石近月基差有所收缩。 

7 月份铁矿石供需整体表现为供应稍微强于需求。供应端，海外铁矿石发运在二季度季

末冲量结束后明显回落，到港量增长显著，月度增幅达到 6.5%。国内需求维持高位，7 月铁

水日均产量达到 243 万吨/天，月环比下降 1 万吨/天，降幅约 0.5%.7 月下旬受唐山环保限产

加严的影响，铁水产量回落显著，但月度产量维持在年内高位。钢厂利润尚可，没有主动减

产发生，在生铁高产量下下，钢厂进口铁矿石库存维持低位。目前河北螺纹钢即期毛利为 121

元/吨。此外，受各地平控政策的影响，短期内钢厂铁矿石库存仍维持低位甚至有继续减少的

可能性。从港口库存来看，7 月末 45 港口库存较上月末降低 290 万吨，最近台风天气影响港

口卸货。 

此外，中共中央政治局 7 月 24 日召开会议，会议强调，要精准有力实施宏观调控，加强

逆周期调节和政策储备；要继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，延续、优化、完善

并落实好减税降费政策，发挥总量和结构性货币政策工具作用，大力支持科技创新、实体经

济和中小微企业发展；要保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定；要活跃资本市场，

提振投资者信心。统计局数据显示，2023 年 1-6 月份，全国房地产开发投资 58550 亿元，同

比下降 7.9%。1-6 月份房地产开发企业房屋施工面积 791548 万平方米，同比下降 6.6%。1-6

月份房屋新开工面积 49880 万平方米，同比下降 24.3%。1-6 月份房屋竣工面积 33904 万平方

米，同比增长 19.0%。1-6 月份商品房销售面积 59515 万平方米，同比下降 5.3%。1-6 月份房

地产开发企业到位资金 68797 亿元，同比下降 9.8%。国内经济复苏动力预期增强，宏观政策

陆续颁布，市场信心逐步恢复，虽然房地产复苏较弱且不及预期，但目前黑色金属市场的投

机热情已经有所增强，风险偏好加大。宏观的利好下，后期整体黑色有望高位震荡运行，铁

矿价格企稳偏弱运行为主。 

库存方面，7 月中国 45 港铁矿石库存已降至年内新低位，同位于近三年同期最低值。截

止 7 月 28 日，45 港铁矿石库存总量 12451 万吨，环比上月底降低 290 万吨，比今年年初库

存低 678.6 万吨，比去年同期库存低 1082.6 万吨。当月 45 港铁矿石库存整体表现降库趋势，

与月初值去库 186 万吨。目前供应端整体表现较为弱势，另加受天气因素船舶靠港受到影响，

到港货量明显下滑；需求端，7 月虽然钢厂需求下降但是因为外选厂以及转水的增加，使得

港口铁矿石疏港量月环比增长明显，综合影响港口库存呈现去库趋势。短期来看，到港方面

或出现一定回落；需求方面，目前铁水难维持高位，短期内铁矿石需求受到压制。 整体铁矿

石基本面预计维持紧平衡，45 港铁矿石港口库存小幅波动。 
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政策方面，7 月下旬，市场再传粗钢平控政策消息，一些省份陆续下文明确全年粗钢产

量不超 2022 年，由于上半年同比增加，下半年产量同环比要明显下降，月均产量比上半年要

减少 10%左右，下半年粗钢供给趋紧，钢价上行，钢厂盈利改善。云南省钢厂已陆续收到粗

钢压产相关文件，通知要求全省钢铁行业 2023 年粗钢产量调控目标任务和工作安排，对照

2022 年粗钢产量考核任务目标并结合钢铁企业生产经营实际，提报粗钢产量压减任务计划。

这是全国统一步调进行粗钢产量压减；确定了 2023 年的粗钢压减目标是与 2022 年的粗钢产

量保持一致，即传 2023 年粗钢产量不超过 2022 年全年的粗钢产量。2023 年上半年，由于粗

钢产量增加，钢材需求并未见起色，钢材利润明显受到压制。下半年，如果执行粗钢产量平

控政策，供应端会明显收缩，利好钢材但利空原材料价格，钢材利润都有望迎来扩张。随着

今年粗钢产量较去年平控的消息出现，目前钢材利润已经得到了支撑并阶段性的反弹。如果

下半年执行粗钢产量平控政策，粗钢产量将明显下降，钢厂利润会进一步得到改善。 

目前全国大部分地区高温暴雨，东部沿海台风季节，均对户外施工影响较大，钢材需求

受到明显影响，现货成交偏弱，钢材社会库存小幅升库，各地报价走弱。展望 8 月，全国大

部依然高温，局部降雨不减，抑制钢材需求，预计 8 月钢价窄幅整理为主。基本面偏弱，铁

矿石预计将会呈现需求逐渐减弱态势，维持供应稍微大于需求的局面。国外供应持续保持稳

定，国内矿生产保持正常的输出量，产量预计会小幅增加；而需求端预计会逐渐下行趋势，

最终预计 8 月的整体供应水平会高于需求水平，港口会逐渐累库。从对全国高炉停复工与检

修计划的调研情况来看，8 月份高炉铁水产量将迎来下降，预计 8 月日均铁水产量为 237 万

吨/天，因此 8 月铁矿石将迎来边际增量。总体上供强需弱，钢厂维持低库存策略甚至继续降

低库存，港存累库。受各地区平控政策的推进以及钢厂高炉实际停产影响，预计 2023 年 8

月份的国内铁矿石市场会整体偏弱运行。未来一个月，期价估计低位窄幅运行，参考区间

700-800 元/吨。 

 

 

图表 1 螺纹期货及基差走势 

 

图表 2 铁矿石基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 铁矿石现货高低品位价差 

 

图表 4PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

二、基本面分析 

1、铁水日均产量持续小幅 

截止 7 月 31 日，247 家钢厂样本 7 月铁水产量总量环比增加 209 万吨至 7535 万吨。日

均铁水产量环比减少 1.2 万吨/天至 243.1 万吨/天，降幅 0.5%。具体到区域来看，7 月产量增

量主要在华北和华南地区。减量主要集中在华北和东北区域，其中华北区域减量最为明显。

目前钢有所累库，但累库的幅度不及预期，整体库存仍旧是处于近几年的低位水平，所以钢

厂生产动力依旧不减。直到 7 月中下旬唐山区域执行环保限产政策并且随着时间的推移逐步

加严，该区域多数钢厂出现检修高炉行为，铁水产量在 7 月下旬开始走弱。同时近期市场对

于平控政策的落地有了进一步确认，但当下政策并未对高炉生产环节产生明显的影响，预计

平控政策对钢厂高炉生产的影响会滞后于市场的反应。 

从高炉停检修情况来看，截至 7 月 31 日，247 家钢厂 7 月共新增复产高炉 14 座，涉及

日均铁水产能 6.63 万吨/天。共检修 29 座高炉，涉及日均铁水产能 13.48 万吨/天，其中河北

地区检修增多主要因唐山区域高炉受限产加严所导致，其中 23 座高炉尚未复产，涉及产能约

9.37 万吨/天。从区域上看，本月检修主要集中在河北、辽宁和广西地区，复产主要集中在河

北和广西地区。8 月有 16 座高炉计划复产，涉及产能约 6.0 万吨/天；有 6 座高炉计划检修，

涉及产能约 2.1 万吨/天。按照目前统计到的停复产计划生产，预计 8 月日均铁水产量 241.9

万吨/天。由于目前个别地区已经出台了粗钢平控政策。考虑到政策的逐步推进，对于钢厂来

说前期停产的高炉复产的可能性会打折扣。所以上述统计到 8 月份预计有 16 座高炉复产，涉

及到铁水日均 6 万吨的产量或许不会按预期体现出来。同时下月若是出台政策的区域可能会

有加大高炉检修的情况。参考 2021年在政策的影响下铁水产量首月下降了约 5万吨/天的量。

预计 8 月份钢厂高炉铁水日均产量为 237 万吨/天。综合而言，预计 8 月钢厂高炉铁水日均产

量 237 万吨/天，需要及时跟进各地区平控政策的推进以及钢厂高炉实际停复产情况。 
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海外方面，根据世界钢铁协会的统计数据，2023 年上半年全球 37 个国家和地区高炉生

铁产量为 6.588 亿吨，同比增长 0.9%。2022 年，这 37 个国家和地区的高炉生铁产量约占世

界产量的 98%。2023 年上半年，亚洲高炉生铁产量同比增长 2.4%至 5.54 亿吨。其中中国产

量同比增长 2.7%至 4.52 亿吨，印度同比增长 6.8%至 4272.1万吨，日本同比下降 4.4%至 3158.7

万吨，韩国同比增长 3.4%至 2183.1 万吨。欧盟 27 国高炉生铁产量同比下降 12.4%至 3292.0

万吨。欧洲其他国家产量同比下降 11.3%至 693.5 万吨。其中土耳其产量同比下降 16.1%至

393.6 万吨，英国产量同比下降 2.3%至 242.2 万吨。俄罗斯、其他独联体国家和乌克兰产量

合计为 3161.6 万吨，同比下降 1.8%。南美产量同比下降 4.8%至 1426.9 万吨。南非产量同比

增长 41.6%至 145.5 万吨。伊朗产量同比下降 3.9%至 122.5 万吨。大洋洲产量同比下降 5.7%

至 208.5 万吨。从数据看，到目前为止，全球粗钢主产国钢铁产量变化不大，与去年同期比，

产量总体维持小幅增长。 

 

图表 5 唐山高炉检修数量 

 

图表 6 唐山钢厂高炉开工率 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 全国 247 家钢厂日均铁水产量 

 

图表 8 铁矿石 45 港口日均疏港量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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2、供给：海外铁矿石发运稳定 

从远端供应来看，7 月份铁矿石发运量预计 12778 万吨，日均发运 412.2 万吨。7 月份铁

矿石发运量在季末冲量结束后出现下滑，月环比减少 1020 万吨，处于今年以来的中位稍高值，

同比去年同期减少 335.5 万吨。由于 7 月份全球铁矿石发运量处于部分矿山冲量结束后的传

统低位，整体日均发运同步下滑。今年以来全球铁矿石累计发运量 8.75 亿吨。根据目前各矿

山发运情况折季节性来看，预计 8 月份全球铁矿石发运量将环比出现小幅波动，增加 300 万

吨达至今年月度中位偏高水平。四大矿来看， FMG 发运结束 6 月份以来的下行周期后，触

底小幅反弹。FMG 在 2024 财年的发运目标上限提高了 500 万吨，而其 2023 财年发运量创新

高主要得益于去年下半年的强劲表现，因此下半年来看，在基数较高，且目标动力较强叠加

7 月同比已有减量的情况下，剩下 5 个月的发运动力或较充足。巴西整体小幅波动，整体发

运正常。 

7 月份铁矿石到港量环比回升。7 月份铁矿石到港量 1.064 亿吨，日均到港 343.4 万吨，

由于前期发运的冲高致使 7 月到港保持稳定的增势，目前处于今年月度次高位水平，同比去

年同期增加 403 万吨，增幅 3.9%。截止 7 月份中国 45 港铁矿石到港量总计 6.85 亿吨，累计

同比增加 2172 万吨。根据近期台风因素的扰动，影响部分船舶靠港从而到港货量出现明显下

滑，随着天气影响消除后，到港或逐步恢复。考虑到台风对到港的影响，预计 8 月份会有集

中到港现象。预计 8 月份中国 45 港铁矿石到港量月环比或将增加。 

 

图表 9 铁矿石:澳洲和巴西发货量 

 

图表 10 巴西铁矿石发运量 
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图表 11 澳洲铁矿石公司发运量 

 

图表 12 澳洲铁矿石发运总量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 铁矿石到港量北方 6 港 

 

图表 14 港口库存 45 港：贸易矿 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

3、铁矿石港口库存 

截至 8 月 4 日，45 港铁矿石库存 1.22 亿吨，周环比减少 161 万吨，库存绝对值降至年

内新低。受台风天气影响，到港量大幅回落，华北地区暴雨、洪水，疏港量降幅明显，日均

铁水产量持续维持 240 万吨以上的高位，总体来看 45 港铁矿石库存呈去库趋势。 
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图表 15 铁矿石 45 港总库存 

 

图表 16 日均疏港量:铁矿石 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 港口库存 45 港：铁矿类型 

 

图表 1845 港：在港船舶数总计 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 钢厂铁矿石库存 

 

图表 20 钢厂铁矿:总日耗 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 21 日均生铁产量:全国:当周值 

 

图表 22 全国电炉运行情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

4、钢厂库存情况 

7 月份钢材表现出连续累库，但原材料端受此影响不大，因此高炉生产维持高位。但随

着 7 月中下旬唐山地区环保限产政策逐渐发酵，高炉检修开始增多，导致 7 月下旬的铁水产

量回落明显，月末铁水日均产量比月初减少了 0.5%，但铁水产量整体依旧处于高位，维持在

240 万吨/日上方。目前国内钢厂继续维持低库存策略，铁矿石整体供应较为充足，钢厂补库

积极性不高，在减产政策全面落地前钢厂维持低库存的策略难以改变。 

 

图表 23 国内钢厂进口矿:烧结粉矿:配比 

 

图表 24 国内钢厂进口铁矿石可用天数 

 

数据来源：iFinD，我的钢铁网，铜冠金源期货 
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增长 0.57%。分区域来看，上半年增量主要在东北、华东和西南地区，其中，西南地区增量

最为明显达到 260.57 万吨，西南地区增量主要体现在四川，上半年四川有两家大型矿山完成

扩产改建，产能大幅提升，华东地区增量主要体现在江苏和山东两地，今年上半年江苏有大

型矿山复产。华北、华南、华中和西北地区 1 到 6 月铁精粉产量同比下降，其中华北地区减

量最为明显达到 358.34 万吨，主要原因在于河北和山西两地矿山矿山安全事故发生后一直未

能复产。今年 8 月份开始，全国月均铁精粉产量预计比前几个月会增产 190 万吨左右，同比

去年增产约 870 万吨，预计年同比增长 6.4%，主要是目前华北地区前期停产矿山已有复产迹

象，当地大型矿山已开始走审批流程，若审查通过则下半年有望复产，涉及精粉产能 1050

万吨/年。而华东，西南和东北地区从 8 月份开始均有矿山扩建项目陆续投产运营。 

 

图表 25 国内矿山铁矿石产量 

 

图表 26 河北矿山铁矿石产量 

 

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货 
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图表 27 铁矿石国际运价:西澳-青岛(海岬型) 

 

图表 28 铁矿石国际运价:图巴朗-青岛(海岬型) 

 

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货 

 

三、行情展望 

综上所述，钢材淡季到来，钢厂生产较为谨慎，在库存消耗后，钢厂进口矿库存，库消

比维持低位，钢厂利润尚可，主动减产动力不足。但受各地区平控政策的推进以及后续传递

到钢厂高炉生产导致的实际停产影响，8 月份高炉铁水产量将迎来下降，预计日均铁水产量

约 235 万吨/天，因此铁矿石将迎来边际增量。总体上 8 月铁矿石供强需弱，钢厂维持低库存

策略甚至继续降低库存，港存累库。预计国内铁矿石市场会整体偏弱运行。未来一个月，期

价估计低位窄幅运行，参考区间 700-800 元/吨。 

 

风险点：房地产复苏情况，钢厂限产超预期 
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