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2023 年 8 月 7 日      

需求或淡季不淡 

螺纹或震荡反弹 

核心观点及策略 

 需求端：7月以来，建材消费总体平平，终端房地

产投资延续下滑趋势，时处淡季，贸易成交量保

持低位徘徊，螺纹表观需求也低于往期。基建投

资温和增长，用钢稳定，房地产市场缓慢复苏，

受益于政策持续发力，房屋销售保持良好状态，

房屋竣工维持高位，同时银行对房企信贷支持力

度颇大，房企资金压力已经明显好转，预计9-10

月的需求会有一定的反弹。 

 供应端：1-6月我国粗钢产量累计53564万吨，同

比增长1.3%，而今年粗钢产量在2022年10.18亿吨

基础上不增不减， 8-12月粗钢减产压力较大。螺

纹库存止跌回升，在产量受到政策调整背景下，

需求不足成为影响钢价的关键因素， 9月需求及

预期显得更为重要。 

 未来一个月，建材仍然处于淡季时段，但9月

需求预计反弹，因此需求预期不应悲观，供应端，

今年粗钢产量政策平控落地，钢厂将逐步实施减

产计划。虽然供需总体偏弱，未来需求预期回升，

供应收缩支撑，期价或震荡为主。 

 

 策略建议：逢低做多 

 风险因素：行业限产、需求超预期 
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一、 行情回顾 

7 月钢材市场震荡走势，期价震荡偏强，8 月初整体下跌，跌幅较大。7-8 月为传统的淡

季，现货市场需求偏弱，钢价承压，随着经济持续疲软，宏观政策预期支撑增强，特别是政

治局会议召开之际，市场预期影响超过基本面。政策方面，7 月 21 日李强主持召开国务院常

务会议，审议通过《关于在超大特大城市积极稳步推进城中村改造的指导意见》。会议指出，

在超大特大城市积极稳步实施城中村改造是改善民生、扩大内需、推动城市高质量发展的一

项重要举措。中共中央政治局 7 月 24 日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济

工作。产业方面，粗钢限产平控政策逐步落地，华东、华北部分地区钢厂收到通知，要求今

年产量不超过去年，预计河北山东江苏减产力度较大。数据方面，终端地产和基建投资数据

持续不佳，不过市场对市场影响不大。8 月初中钢协表示，已形成《期货对钢铁行业运行影响

的评估报告》，提出进一步优化已有期货品种制度、审慎推进相关新品种上市、取消夜盘交易、

加强期现货跨部门联合监管等建议。下一步将征求多方意见，并形成专报报送国家有关部门。

中钢协会对期现货市场的表态打压了市场情绪，交易者多少担忧调整的不确定影响。 

现货市场，7 月建材市场需求延续弱势，成交不佳，螺纹钢表观需求和贸易商现货成交

偏弱，低于往期平均水平，钢价在反弹期后贸易商追涨的热情下降。截至 8 月初，现货全国

螺纹均价 3872 元/吨，较 7 月初的 3848 元/吨小幅上涨。全国建材库存整体回升，除去华南地

区下降外其他地区均有不同程度的上升。区域价差方面，北方地区现货相对偏弱，南方相对

较强，上海-沈阳价差跌 40 元/吨，上海-广州价差涨 110 元/吨。 

 

图表 1 螺纹钢期货及月差走势 

 

图表 2 重点城市现货价格走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 重点城市库存走势 

 

图表 4 螺纹钢现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

二、钢材基本面分析 

1、钢材产量低位运行 

1-6 月我国粗钢产量累计 53564 万吨，同比增长 1.3%，而今年粗钢产量在 2022 年

10.18亿吨基础上不增不减， 8-12月粗钢减产压力较大。7月全国高炉月平均开工率为 83.64%，

环比上涨 0.44%，主因钢厂利润回升后钢厂检修增加，铁水产量与钢材产量增加。7 月螺纹钢

周均产量为 277 万吨，环比 6 月增加 5 万吨，累计同比减少 3.3%。螺纹库存止跌回升，在产

量受到政策调整背景下，需求不足成为影响钢价的关键因素， 9 月需求及预期显得更为重要。 

钢市整体反弹，原料支撑较强，钢厂成本压力较大，近一个月长流程螺纹成本下降 170

元，铁矿石到厂价下跌 53 元/吨，焦炭价格上涨 150 元/吨，原料成本总体上行，成材端，建

材价格震荡反弹，利润震荡下跌。电炉生产利润震荡偏弱，废钢原料价格震荡偏强，导致电

炉利润维持弱势。 

图表 5 全国钢厂高炉开工率 247 家 

 

图表 6 全国钢厂高炉日均铁水产量 247 家 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 华北地区钢厂长流程利润 

 

图表 8 华东地区钢厂短流程利润 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

2、钢材库存分析 

终端房地产需求不佳，建材消费处于淡季，贸易商气氛一般，而 7 月钢厂减产限产力度

不大，建材库存反弹，螺纹钢厂库存 8 月初为 179 万吨，环比降低 7 万吨，社会库存 598 万

吨，环比增加 57 万吨，总库存 794 万吨，环比增加 50 万吨。8 月消费仍为淡季，供给端钢

厂限产短期力度仍然不大，库存将逐步平稳回升。 

整体钢材同步回升，8 月初五大品种钢厂库存 437 万吨，环比减少 17 万吨，社库 1207

万吨，环比增加 80 万吨，总库存 1644 万吨，环比增加 63 万吨。主因产量维持减产状态，同

比下降，而需求下滑更多，下游房地产、基建、制造业、汽车、家电领域需求承压。出口方

面，今年整体出口势头良好，有助于消化库存。 

 

图表 9 螺纹钢社会库存 

 

图表 10 螺纹钢钢厂库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢总库存 

 

图表 12 钢材总库存：五大品种 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

3、建材消费表现平平 

7 月以来，建材消费总体平平，终端房地产投资延续下滑趋势，时处淡季，户外高温多

雨，且近期台风过境，多地迎来暴雨，影响了户外施工项目，建材消费下滑。贸易商成交多

维持低水平，按需交易，随着钢价反弹，畏高的情绪也在增加，三方统计的贸易成交量保持

低位徘徊，螺纹表观需求也低于往期。8 月中旬三伏将过，气温逐步回落，户外施工将逐渐进

入适宜阶段，基建投资温和增长，用钢稳定，房地产市场缓慢复苏，受益于政策持续发力，

房屋销售保持良好状态，房屋竣工维持高位，同时银行对房企信贷支持力度颇大，房企资金

压力已经明显好转，预计 9-10 月的需求会有一定的反弹。 

 

图表 13 螺纹钢表观消费 

 

图表 14 全国建材周均成交量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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4、宏观经济弱复苏，终端需求不佳 

7 月 21 日李强主持召开国务院常务会议，审议通过《关于在超大特大城市积极稳步推

进城中村改造的指导意见》。会议指出，在超大特大城市积极稳步实施城中村改造是改善民生、

扩大内需、推动城市高质量发展的一项重要举措。超大特大城市城中村改造政策推出，靴子

落地，有利于改善需求预期，盘活资金，稳定房地产投资，增加政府收入，完成保障房建设。

中共中央政治局 7 月 24 日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。会议

指出，要活跃资本市场，提振投资者信心；做好下半年经济工作，要着力扩大内需、提振信

心、防范风险；适应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新形势，适时调整优化房地产

政策。近日住房城乡建设部部长倪虹召开企业座谈会强调，要继续巩固房地产市场企稳回升

态势，大力支持刚性和改善性住房需求，进一步落实好降低购买首套住房首付比例和贷款利

率、改善性住房换购税费减免、个人住房贷款“认房不用认贷”等政策措施。 

房地产数据方面，1-6 月份，全国房地产开发投资 58550 亿元，同比下降 7.9%（按可比

口径计算，详见附注 6）；其中，住宅投资 44439 亿元，下降 7.3%。房地产开发企业房屋施工

面积 791548 万平方米，同比下降 6.6%。其中，住宅施工面积 557083 万平方米，下降 6.9%。

房屋新开工面积 49880 万平方米，下降 24.3%。其中，住宅新开工面积 36340 万平方米，下

降 24.9%。房屋竣工面积 33904 万平方米，增长 19.0%。其中，住宅竣工面积 24604 万平方

米，增长 18.5%。商品房销售面积 59515 万平方米，同比下降 5.3%，其中住宅销售面积下降

2.8%。总体看，房地产市场最困难的时期已过去，目前投资依然下滑，但趋势放缓，随着政

策持续推出，效果逐步显现，房地产销售持续保持良好状态，下半年预计房市将更加好转。 

固定资产投资方面，1-6 月份，全国固定资产投资（不含农户）243113 亿元，同比增长

3.8%。基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 7.2%。其中，铁

路运输业投资增长 20.5%，水利管理业投资增长 9.6%，道路运输业投资增长 3.1%，公共设施

管理业投资增长 2.1%。基建投资低位增长，连续环比回落，用钢需求较为温和。 

下游方面，1-6 月汽车产销分别完成 1324.8 万辆和 1323.9 万辆，同比分别增长 9.3%和

9.8%。冰箱累计 4738 万台，同比增加 13%，空调累计产量 14059.9 万台，同比增长 16.6%，

洗衣机 4913 万台，同比增加 20%。汽车依然维持高位，但增速明显下滑，促销费政策有助于

汽车家电消费维持较好增速。 

进出口方面：1-6 月累计进口 374 万吨，同比下降 35%，累计出口 4358 万吨，同比增加

31%。 
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图表 15 房屋新开工、施工面积累计同比 

 

图表 16 房屋新开工、施工面积当月同比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 17 土地购置面积与商品房销售面积累计同比 

 

图表 18 土地购置面积与商品房销售面积当月同比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 固定资产投资三大分项累计同比增速 

 

图表 20 固定资产投资完成额累计同比增速 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 21 我国汽车产销量增速 

 

图表 22 我国家电产量增速 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 我国钢材进口增速 

 

图表 24 我国钢材出口增速 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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三、行情展望 

供给端：1-6 月我国粗钢产量累计 53564 万吨，同比增长 1.3%，而今年粗钢产量在

2022 年 10.18 亿吨基础上不增不减， 8-12 月粗钢减产压力较大。7 月全国高炉月平均开工

率为 83.64%，环比上涨 0.44%，主因钢厂利润回升后钢厂检修增加，铁水产量与钢材产量增

加。7 月螺纹钢周均产量为 277 万吨，环比 6 月增加 5 万吨，累计同比减少 3.3%。螺纹库存

止跌回升，在产量受到政策调整背景下，需求不足成为影响钢价的关键因素， 9 月需求及预

期显得更为重要。 

需求端： 7 月以来，建材消费总体平平，终端房地产投资延续下滑趋势，时处淡季，户

外高温多雨，且近期台风过境，多地迎来暴雨，影响了户外施工项目，建材消费下滑。贸易

商成交多维持低水平，按需交易，随着钢价反弹，畏高的情绪也在增加，三方统计的贸易成

交量保持低位徘徊，螺纹表观需求也低于往期。8 月中旬三伏将过，气温逐步回落，户外施工

将逐渐进入适宜阶段，基建投资温和增长，用钢稳定，房地产市场缓慢复苏，受益于政策持

续发力，房屋销售保持良好状态，房屋竣工维持高位，同时银行对房企信贷支持力度颇大，

房企资金压力已经明显好转，预计 9-10 月的需求会有一定的反弹。 

综上，未来一个月，建材仍然处于淡季时段，但 9 月需求预计反弹，因此需求预期不应

悲观，供应端，今年粗钢产量政策平控落地，钢厂将逐步实施减产计划。虽然供需总体偏

弱，未来需求预期回升，供应收缩支撑，期价或震荡为主，策略上，逢低做多，参考区间 3600-

3900 元/吨。 

 

风险点：宏观调控，环保限产，下游消费不确定 
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