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今日观点 

铜 

上海期铜价格小幅上涨。主力 11 月合约，以 38710元/吨收盘，上涨 290元,

涨幅为 0.75%。当日 15：00伦敦三月铜报价 5003美元/吨，上海与伦敦的内外比值

为 7.74，低于上一交易日 7.84，上海期铜涨幅小于伦敦市场。 

仓量方面：沪铜全部合约成交 871868 手,持仓量减少 13532 手至 627572 手。

主力合约成交 280550手,持仓量增加 2980手至 191986手。主力合约前 20位多头持

仓 63322手，前 20位空头持仓 65794手，净空持仓 2472手，较前一交易日净空 3610

减少 1138手。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 70元/吨-平水，平水铜成交

价格 39150元/吨 39300元/吨，升水铜成交价格 39180元/吨-39350元/吨。整体成

交较弱。 

当前进入需求淡季，供需矛盾或将逐渐显现。宏观方面，因担忧中国经济下滑，

全球股市和大宗商品暴跌，原油的大跌或将拖累铜价，国内铜价因传言江铜减产 10%

和人民币贬值因素而相对坚挺。预计铜价下行趋势仍将继续，铜价围绕 5000 美元/

吨做弱势震荡，短期仍保持弱势下行，第一目标 4800美元/吨。                                                              

锌 

今日观点：沪锌日内震荡，尾盘收于 14445元/吨，涨 55元/吨，成交量 103610

手，持仓量 127420手。沪锌夜盘收 14395元/吨，跌 105元/吨。LME锌收于 1714.5

美元/吨，跌 10.5美元/吨。操作建议：沪锌 1510合约在 14550元/吨附近做多，止

损 14450元/吨。 

现货行情：国内现货锌价变化不大，现锌主流报价在 14700-14850元/吨，较

主力合约升水 300-430元/吨，0#锌锭出厂价 16000元/吨。双燕锌锭货量供应不足，

报价升水扩大，其他牌号供应平稳，市场贸易商交投积极，下游企业接货意愿一般，

整体成交变化不大。 

铅 

今日观点：沪铅日内持续震荡，尾盘收于 13205元/吨，涨 125元/吨，成交量

7226手，持仓量 17318手。沪铅夜盘收 13190元/吨，跌 110元/吨。LME收于 1654

美元/吨，跌 10.5美元/吨。操作建议：沪铅 1510合约 13300元/吨做多，止损在

13200元/吨。 

现货行情：国内现货铅价较上一交易日持平，普通 1#电解铅主流成交价

13250-13350 元/吨，南方报 13300元/吨左右，恒邦报 13300元/吨，宇腾报 13310

元/吨。今日沪铅继续反弹，现货铅价小涨，但持货商报价并未跟涨，出货意愿较高，

下游买兴依旧较弱，市场成交有限。 

贵 周三国际贵金属价格继续回调，因全球股市企稳上扬，美元指数显著反弹，连
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金 

属 

续第二日走高，压制了贵金属价格走势。而白银价格连续第四个交易日下跌，刷新

2009年 8月以来低点 13.93美元/盎司，日内最大跌幅高达逾 5%。中国经济增速放

缓可能削弱对白银的需求，近期银价明显弱于黄价。周二中国央行意外同时宣布下

调利率和存款准备金率，提振了外围市场股市的走势。市场的风险偏好得到提振，

而周三美国公布的 7月耐用品订单数据异常强劲，也提振了美元打压了金价走势。

但美联储副主席暨纽约联储主席杜德利周三表示，鉴于全球市场动荡令美国经济下

滑风险增加，9月加息的迫切性降低。目前市场对美联储加息的预期出现了转变，

这是提振金价走强的最主要因素，预计贵金属稍作调整之后将延续反弹之势。  
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一、新闻资讯 

亚洲 

香港今年上市的新股表现全球最差。 

中国原油需求旺盛，依然无法拯救国际油价。 

证金公司四成持股被套，其中创业板股票数量最多。 

油价大跌施压，中海油、中石化盈利两位数下滑。 

中金所严控违法违规行为，限制 164名客户开仓 1个月。 

国务院常务会议，确定加快融资租赁和金融租赁行业发展的措施。 

国资委专家解密国企改革：慢工出细活，将符合多数人预期。 

中国“双降”来袭，损失惨重套息交易雪上加霜。 

在岸人民币尾盘拉涨，成交量创历史次高。 

中国央行开展 1400亿 SLO操作。 

市场押注港元脱钩美元，32年联系汇率制会告终吗？ 

亚太股市多数收高，美股及 A50股指期货冲高回落。 

央行双降难挡沪指七连跌。 

中信证券董事总经理徐刚被公安机关带走协助调查。 

地方债存量规模总计 11.6万亿？该数据将经人大常委会审议。 

余永定：中国已陷入通缩，股市动荡并不涉及系统性危机。 

A股连跌后，大股东股权质押风险“浮出水面”。 

 

美国 

贝莱德近 2万亿估值收购机器人理财顾问初创公司 FutureAdvisor。 

美国 EIA原油库存创 6月以来最大降幅。 

美联储三号高管杜德利发表讲话，称 9月加息必要性下降。 

美国 7月耐用品订单环比增 2%，远超预期。 

全球目光本周将盯紧 Jackson Hole会议和美联储费希尔。 

美联储 10月加息也不是没有可能。 

 

全球金融市场回顾： 

标普 500指数收涨 72.90点，涨幅 3.90%，报 1940.51 点，创 2011年 11月以来最大单日收

盘涨幅。道琼斯工业平均指数收涨 619.07点，涨幅 3.95%，报 16285.51点，创 2011年 11

月以来最大单日收盘涨幅。纳斯达克综合指数收涨 191.00点，涨幅 4.24%，报 4697.54点，

创 2011年 8月以来最大单日收盘涨幅。 

http://wallstreetcn.com/node/222769
http://wallstreetcn.com/node/222756
http://wallstreetcn.com/node/222757
http://wallstreetcn.com/node/222755
http://wallstreetcn.com/node/222742
http://wallstreetcn.com/node/222745
http://wallstreetcn.com/node/222744
http://wallstreetcn.com/node/222743
http://wallstreetcn.com/node/222730
http://wallstreetcn.com/node/222738
http://wallstreetcn.com/node/222725
http://wallstreetcn.com/node/222708
http://wallstreetcn.com/node/222721
http://wallstreetcn.com/node/222728
http://wallstreetcn.com/node/222724
http://wallstreetcn.com/node/222720
http://wallstreetcn.com/node/222719
http://wallstreetcn.com/node/222765
http://wallstreetcn.com/node/222761
http://wallstreetcn.com/node/222760
http://wallstreetcn.com/node/222746
http://wallstreetcn.com/node/222741
http://wallstreetcn.com/node/222723
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美国 WTI 10月原油期货价格收跌 0.71美元，跌幅 1.81%，报每桶 38.60美元。ICE布伦特

原油期货价格收跌 0.07美元，跌幅 0.16%，报每桶 43.14美元。COMEX 12 月黄金期货价格

收跌 13.70美元，跌幅 1.2%，报每盎司 1124.60 美元，创 8月 18日以来最低收盘位。 

欧洲泛欧绩优 300指数收跌 1.6%，报 1384.84 点。德国 DAX指数收跌 1.0%。法国 CAC 40

指数收跌 1.1%。英国富时 100指数收跌 1.3%。 

上证综指收盘报 2927.29点，跌幅 1.27%，成交额 4618亿元。深证成指收盘报 9899.72点，

跌幅 2.92%，成交额 4322亿元。创业板收盘报 1890.04点，跌幅 5.06%，成交额 969亿元。 

二、隔夜财经要闻及今日数据前瞻 

受中国央行双降影响，隔夜全球金融市场恐慌氛围暂时有所缓和，包括美元、美股上涨，前期避

险品种欧元、日元、黄金下挫，但基本金属仍全线持续下挫。 

    从基本金属分时图来看，隔夜 12 点半左右，美股开始大幅上涨，基本金属在此略有翘尾，但 LME

金属在今日凌晨 1 点之后再次回落。暗示金融市场氛围好转，对基本金属提振有限，而且昨日沪铜空

头开仓明显，表明基本金属仍较弱势。 

    数据方面。美国 7 月耐用品订单月率为+2.0%，低于前值+3.4%，但高于预期值-0.4%；美国 7

月扣除运输的耐用品订单月率为+0.6%，与前值一致，但高于预期值+0.4%。此数据连续两月上涨，

整体表现好于预期，但数据对美元指数提振有限。 

    隔夜 22:00，纽约联储主席杜德利召开新闻发布会，表示鉴于全球市场动荡令美国经济下滑风险

增加，美联储 9 月加息决策的必要性下降，距离新一轮 QE 还有很长一段路。 

    然而，美元指数对此并未理会，大涨 1.43%，收盘站在 95 上方。SMM 认为，隔夜美元指数大幅

上涨，主要因为全球市场恐慌氛围暂时缓解。 

   

隔夜重要经济数据： 

 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 实际值 

8 月 26 日 04:30 美国上周 API 原油库存变化(万桶) -230 - -730 

8 月 26 日 20:30 美国 7 月耐用品订单月率（%） 4.1 -0.4 2 

8 月 26 日 20:30 
美国 7 月耐用品订单（除运输外）月率

（%） 
1 0.4 1 

8 月 26 日 22:30 美国上周 EIA 原油库存变化(万桶) 262 145 -545.2 
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周四亚盘关注中国股市对基本金属影响，晚间美国因素或成市场主导。通胀、就业、楼市及二季

度实际 GDP 表现均令人关注。美国数据的大多向好，或继续推升美元指数，基本金属料跌势难止。 

  周三历经几番挣扎，中国 A 股仍录得下跌，对基金属市场构成直观拖累。随美元指数重获走强基

础，基金属阴跌的格局或将持续。 

  就业和通胀作为美联储加息的左膀右臂，表现却一直未能齐头并进。初请失业金人数即将连续

24 周位于 30 万下方基本毫无悬念，但从美国二季度各月 PCE 年率表现看，二季度 PCE 修正值料仍

难有改善迹象。 

  美国二季度实际 GDP 修正值或面临上修。这从本月中旬公布的美国 6 月批发库存大增 0.9%，前

值也大修至 0.6%已有所预示。这将再度推升美元，也对基金属走势构成威胁。 

  美国 7 月未决房屋销售仍有望回暖。此前公布的美国 7 月建筑商信心指数延续强劲，并创下 2005

年 11 月来最高；7 月 NAHB 房价指数也持稳于 60，符合市场预期；7 月建筑商销售前景指数同样攀

升至 2005 年来最高。三项数据均表明美国楼市继续加速复苏，也为美国 7 月未决房屋销售走强奠定

根基。 

今日重要财经数据如下表所示。 

发布日（北京时间） 事件 前值 市场预测 

8 月 27 日 20:30 美国第二季度 PCE 年率修正值（%） 2.2 2.2 

8 月 27 日 20:30 美国上周初请失业金(万人) 27.4 27.7 

8 月 27 日 20:30 美国上上周续请失业金(万人) 225.4 225 

8 月 27 日 20:30 美国第二季度实际 GDP 年率修正值（%） 2.3 3.2 

8 月 27 日 22:00 美国 7 月未决房屋销售月率（%） -1.8 1.0 

8 月 27 日 22:00 美国 7 月未决房屋销售年率（%） 11.1 8.3 

8 月 27 日 23:00 美国 8 月堪萨斯联储制造业综合指数 -7 -4 

 

三、后市展望 

沪铜 
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上海期铜价格小幅上涨。主力11月合约，以38710元/吨收盘，上涨290元,涨幅为0.75%。

当日 15：00伦敦三月铜报价 5003美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.74，低于上一交易

日 7.84，上海期铜涨幅小于伦敦市场。 

仓量方面：沪铜全部合约成交 871868手,持仓量减少 13532手至 627572 手。主力合约

成交 280550手,持仓量增加 2980手至 191986手。主力合约前 20位多头持仓 63322手，前

20位空头持仓 65794 手，净空持仓 2472手，较前一交易日净空 3610减少 1138手。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 70 元/吨-平水，平水铜成交价格

39150元/吨 39300元/吨，升水铜成交价格 39180元/吨-39350元/吨。整体成交较弱。 

当前进入需求淡季，供需矛盾或将逐渐显现。宏观方面，因担忧中国经济下滑，全球

股市和大宗商品暴跌，原油的大跌或将拖累铜价，国内铜价因传言江铜减产 10%和人民币贬

值因素而相对坚挺。预计铜价下行趋势仍将继续，铜价围绕 5000美元/吨做弱势震荡，短期

仍保持弱势下行，第一目标 4800美元/吨。                                                                                                                                                                            

 

沪锌 

今日观点：沪锌日内震荡，尾盘收于 14445 元/吨，涨 55元/吨，成交量 103610手，持

仓量 127420 手。沪锌夜盘收 14395 元/吨，跌 105 元/吨。LME 锌收于 1714.5 美元/吨，跌

10.5美元/吨。操作建议：沪锌 1510合约在 14550元/吨附近做多，止损 14450元/吨。 

现货行情：国内现货锌价变化不大，现锌主流报价在 14700-14850 元/吨，较主力合约

升水 300-430 元/吨，0#锌锭出厂价 16000元/吨。双燕锌锭货量供应不足，报价升水扩大，

其他牌号供应平稳，市场贸易商交投积极，下游企业接货意愿一般，整体成交变化不大。   

          

沪铅 

今日观点：沪铅日内持续震荡，尾盘收于 13205 元/吨，涨 125元/吨，成交量 7226手，

持仓量 17318手。沪铅夜盘收 13190元/吨，跌 110元/吨。LME收于 1654 美元/吨，跌 10.5

美元/吨。操作建议：沪铅 1510合约 13300元/吨做多，止损在 13200元/吨。 

现货行情：国内现货铅价较上一交易日持平，普通 1#电解铅主流成交价 13250-13350

元/吨，南方报 13300元/吨左右，恒邦报 13300 元/吨，宇腾报 13310元/吨。今日沪铅继续

反弹，现货铅价小涨，但持货商报价并未跟涨，出货意愿较高，下游买兴依旧较弱，市场成

交有限。 

 

贵金属 

周三国际贵金属价格继续回调，因全球股市企稳上扬，美元指数显著反弹，连续第二日走高，

压制了贵金属价格走势。而白银价格连续第四个交易日下跌，刷新 2009年 8月以来低点

13.93美元/盎司，日内最大跌幅高达逾 5%。中国经济增速放缓可能削弱对白银的需求，近

期银价明显弱于黄价。周二中国央行意外同时宣布下调利率和存款准备金率，提振了外围市

场股市的走势。市场的风险偏好得到提振，而周三美国公布的 7月耐用品订单数据异常强劲，

也提振了美元打压了金价走势。但美联储副主席暨纽约联储主席杜德利周三表示，鉴于全球

市场动荡令美国经济下滑风险增加，9月加息的迫切性降低。目前市场对美联储加息的预期

出现了转变，这是提振金价走强的最主要因素，预计贵金属稍作调整之后将延续反弹之势。  
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            

 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以

及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获

得资料，金源期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做

任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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