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今日观点 

锌 

沪锌日内偏强震荡，尾盘收于14680元/吨，跌50元/吨，成交量64450手，持仓

量119416手。沪锌夜盘收14765元/吨，涨80元/吨。LME锌收于1802.5美元/吨，涨1.5

美元/吨。操作建议：沪锌1510合约继续维持观望。现货行情：国内现货锌价小幅下

挫，现锌主流报价在14850-14890元/吨，较1510合约升水110-130元/吨，0#锌锭出

厂价16100元/吨。国内现货市场货量供应趋于稳定，冶炼厂家出货一般，贸易商月

初交投意愿积极，然下游需求疲弱，接货清淡。 

铅 

沪铅日内偏强震荡，尾盘收于13330元/吨，跌40元/吨，成交量3040手，持仓量

15268手。沪铅夜盘收13380元/吨，涨60元/吨。LME收于1711.5美元/吨，跌1.5美元

/吨。操作建议：沪铅1510合约继续观望为主。现货行情：国内现货铅价较上一交易

日跌25元/吨，普通1#电解铅主流成交价13350-13450元/吨，南方源报13420元/吨，

成源报9月贴水90元/吨，恒邦报13360元/吨。今沪铅小幅回调，持货商小幅降价出

货，但因临近假期，市场交投热情不高，下游买兴较弱，市场成交较差。                                                                                                 

贵 

金 

属 

周二国际黄金价格小幅收涨，而银价走势依然相对较弱收平。中国8月制造业PMI

跌至三年低位，加剧了市场对中国经济放缓的担忧，全球股市、商品重启下跌模式，

油价在经历了三个交易日的大涨后下跌8%。美元指数在96下方弱势盘整，市场的避

险情绪再度提升。美国ISM制造业活动指数也跌至51.1，为近两年低位，给美联储9

月加息再度蒙上阴影。波士顿联储主席称，近期全球经济走弱的迹象增加了美联储

通胀预期的不确定性，暗示9月加息的关键因素并不具备。截止9月1日，全球最大黄

金ETF——SPDR Gold Trust持仓较之前一日持稳于682.59吨。数据显示，8月SPDR

黄金ETF净流入9.89吨，为1月以来最大单月净流入量，而7月为净流出39吨。黄金在

连续回调后的反弹需求已经释放，在本周五的非农数据公布前，金价或维持区间震

荡。 
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一、新闻资讯 

亚洲 

银行、券商轮番护盘，沪指尾盘跌幅收窄。 

抬高跨境套利成本，中国央行对远期售汇征收 20%风险准备金，离岸人民币大涨。 

8月财新 PMI显示中国制造业现 2009年 3月来最显著放缓。 

中国 8月官方制造业 PMI半年来首次跌破 50荣枯线。 

国务院：下调部分固定资产投资项目资本金比例。 

第二波救市号角吹响，50家券商再集逾 1000亿维稳资金。 

财新：证监会要求券商彻底清除违法违规配资账户，原则上 9月 30日前完成。 

中国需求疲软，韩国出口创六年来新低。 

  

美国 

美国 8月 ISM制造业指数为 2013年 5月以来新低。 

波士顿联储主席：全球经济走弱令美国通胀前景愈发不确定。 

 

欧洲 

欧元区制造业就业增长创四年新高，德国 PMI16 个月最高。 

 

全球金融市场回顾： 

标普 500指数收跌 57.52点，跌幅 2.92%，报 1914.66 点。道琼斯工业平均指数收跌 463.87

点，跌幅 2.81%，报 16064.16 点。纳斯达克综合指数收跌 139.40点，跌幅 2.92%，报 4637.11

点，2015年迄今累计下跌 2.1%。 

10年期美债收益率下跌 4个基点，至 2.16%。 

欧洲泛欧绩优 300 指数收跌 2.8%，报 1392.57 点。德国 DAX 指数收跌 2.38%，报 10015.57

点。法国 CAC 40指数收跌 2.4%，报 4541.16点。英国富时 100指数收跌 3.03%，创逾一周

最大单日跌幅，报 6058.54 点。 

美国 WTI 10月原油期货价格收跌 3.79美元，跌幅 7.70%，报每桶 45.41美元。ICE布伦特

10月原油期货价格收跌 4.59美元，跌幅 8.48%，报每桶 49.56美元。COMEX 12 月黄金期货

价格上涨 7.30美元，涨幅 0.6%，报每盎司 1139.80 美元。 

上证综指收盘报 3166.62点，跌幅 1.23%，成交额 4204亿元。深证成指收盘报 10162.5点，

跌幅 3.67%，成交额 3052亿元。创业板收盘报 1889.49点，跌幅 5.38%，成交额 637亿元。 

二、隔夜财经要闻及今日数据前瞻 

周二随原油重回暴跌，及中美制造业数据疲弱，市场重新笼罩一层浓浓的看空气氛。但

亚盘因有中国国家队暴力托市，虽重现千股跌停，但终因大盘仍录得假阳，基金属并未受明

显拖累。全天内外盘基金属市场基本处于区间震荡态势，但各品种间明显分化。截止夜盘收

盘，除伦锡逆势大涨外，其余 LME基本金属均录得跌势。沪市金属稍显抗跌，仅铜镍小幅收

阴。 

http://wallstreetcn.com/node/223000
http://wallstreetcn.com/node/223004
http://wallstreetcn.com/node/223002
http://wallstreetcn.com/node/222999
http://wallstreetcn.com/node/223027
http://wallstreetcn.com/node/223008
http://wallstreetcn.com/node/223033
http://wallstreetcn.com/node/223011
http://wallstreetcn.com/node/223036
http://wallstreetcn.com/node/223044
http://wallstreetcn.com/node/222076
http://wallstreetcn.com/node/222076
http://wallstreetcn.com/node/223018
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中国 8月官方及汇丰制造业 PMI的双双疲弱，奠定周二亚盘基金属市场的偏空基调。对

中国三季度经济下行忧虑的加深，再度拖累亚太股市全线重挫，也令基金属市场疲弱难振。

但好在中国政府的托市举措，令亚盘基本金属跌幅基本控制在窄幅区间。 

欧元区方面，德国制造业仍一枝独秀，法意再拖欧元区后腿。数据显示，德国 8月制造

业 PMI创 16个月来最快扩张，其中新出口订单明显增多；但法国 8月制造业 PMI重现萎缩，

新订单分项连续第 16 个月下滑，且降速创 4月来最快；意大利制造业 PMI 尽管年内持续扩

张，但 8月数据重现衰退，显示制造业活动恶化，这在其产出、就业和新订单、新出口订单

分项上均有体现。受此影响，欧元一度冲高回落。 

美国加息前景再添障碍。8 月 ISM 制造业 PMI 意外降至 2013 年 5 月来最低水平，远不

及预期和前值。其中就业分项降至 4月来最低，为周五公布的非农增添阴影。其余新订单分

项、进口分项均创逾 2年最低。美元因此继续走弱，勉强支撑于 10日线上方。 

但7月美国营建支出创逾7年新高，为连续第八月录得增幅，仍显示美国楼市强劲复苏，

但美元受振有限。 

消息方面。美联储鸽派官员罗森格伦周二讲话称，美联储升息周期可能会更加缓慢，且

最终触及的利率水平也更低。此言论再度削弱 9月加息预期，也令美元再遭重创。 

 

隔夜重要财经数据具体如下表所示。 

 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 公布值 

9 月 1 日 09:00 中国 8 月官方制造业 PMI 50 49.7 49.7 

9 月 1 日 09:35 日本 8 月制造业 PMI 终值 51.9 - 51.7 

9 月 1 日 09:45 中国 8 月财新制造业 PMI 终值 47.1 47.2 47.3 

9 月 1 日 15:45 意大利 8 月制造业 PMI 55.3 54.8 53.8 

9 月 1 日 15:50 法国 8 月制造业 PMI 终值 48.6 48.6 48.3 

9 月 1 日 15:55 德国 8 月制造业 PMI 终值 53.2 53.2 53.3 

9 月 1 日 15:55 德国 8 月失业率 6.4 6.4 6.4 

9 月 1 日 16:00 欧元区 8 月制造业 PMI 终值 52.4 52.4 52.3 
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9 月 1 日 17:00 欧元区 7 月失业率 11.1 11.1 10.9 

9 月 1 日 17:00 意大利第二季度 GDP 年率终值 0.5 0.5 0.7 

9 月 1 日 21:45 美国 8 月 Markit 制造业 PMI 终值 52.9 52.9 53 

9 月 1 日 22:00 美国 7 月营建支出月率 0.1 0.6 0.7 

9 月 1 日 22:00 美国 8 月 ISM 制造业 PMI 52.7 52.6 51.1 

9 月 1 日 22:00 美国 8 月 ISM 制造业就业指数 52.7 55 51.2 

 

三、后市展望    

                                              

沪锌 

沪锌日内偏强震荡，尾盘收于14680元/吨，跌50元/吨，成交量64450手，持仓量119416

手。沪锌夜盘收14765元/吨，涨80元/吨。LME锌收于1802.5美元/吨，涨1.5美元/吨。操作

建议：沪锌1510合约继续维持观望。现货行情：国内现货锌价小幅下挫，现锌主流报价在

14850-14890元/吨，较1510合约升水110-130元/吨，0#锌锭出厂价16100元/吨。国内现货市

场货量供应趋于稳定，冶炼厂家出货一般，贸易商月初交投意愿积极，然下游需求疲弱，接

货清淡。 

 

沪铅  

沪铅日内偏强震荡，尾盘收于13330元/吨，跌40元/吨，成交量3040手，持仓量15268

手。沪铅夜盘收13380元/吨，涨60元/吨。LME收于1711.5美元/吨，跌1.5美元/吨。操作建

议：沪铅1510合约继续观望为主。现货行情：国内现货铅价较上一交易日跌25元/吨，普通

1#电解铅主流成交价13350-13450元/吨，南方源报13420元/吨，成源报9月贴水90元/吨，恒

邦报13360元/吨。今沪铅小幅回调，持货商小幅降价出货，但因临近假期，市场交投热情不

高，下游买兴较弱，市场成交较差。 

  

贵金属 

周二国际黄金价格小幅收涨，而银价走势依然相对较弱收平。中国8月制造业PMI跌至三

年低位，加剧了市场对中国经济放缓的担忧，全球股市、商品重启下跌模式，油价在经历了

三个交易日的大涨后下跌8%。美元指数在96下方弱势盘整，市场的避险情绪再度提升。美国
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ISM制造业活动指数也跌至51.1，为近两年低位，给美联储9月加息再度蒙上阴影。波士顿联

储主席称，近期全球经济走弱的迹象增加了美联储通胀预期的不确定性，暗示9月加息的关

键因素并不具备。截止9月1日，全球最大黄金ETF——SPDR Gold Trust持仓较之前一日持

稳于682.59吨。数据显示，8月SPDR黄金ETF净流入9.89吨，为1月以来最大单月净流入量，

而7月为净流出39吨。黄金在连续回调后的反弹需求已经释放，在本周五的非农数据公布前，

金价或维持区间震荡。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            

 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以

及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获

得资料，金源期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做

任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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