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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

AU 震荡偏强 274 270 短期 

AG 震荡偏强 3700 3600 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

上周贵金属价格大幅回调，主要是因为市场避险情绪的消退所导致。上周中美贸易战逐

渐转向对话谈判，再加上中美经济数据利好，朝鲜领导人访问中国也透露出朝鲜半岛局势有

进一步缓和的可能。受此影响，美元指数小幅反弹，金银承压下行。CFTC 数据显示，截至 3

月 27日当周，COMEX 黄金期货投机净多仓大增超 5万手至 203354 手，为八周以来首次突破

20 万手水平。上周末中国宣布对美国进口食品加征最高 25%的报复关税，中美贸易战有再度

激化的可能。外盘金银比价仍维持在 81 一线的高位，但若避险情绪上涨，金银比价还可能

进一步走高。短期贵金属仍将随经济数据和消息面的变化而变动，重点关注周五美国 3月非

农，周六美联储主席鲍威尔讲话。预计本周贵金属价格将呈震荡偏强的走势。 
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一、贵金属交易数据 

表 1 上周主要市场贵金属交易数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 黄金 271.55  -4.95  -1.79  83930.00  362014.00  元/克 

COMEX 黄金 1329.60  -2.90  -0.22      美元/盎司 

SHFE 白银 3618.00  -74.00  -2.00  302652.00  953398.00  元/千克 

COMEX 白银 16.340  -0.230  -1.388      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

 

表 2  贵金属 ETF 持仓变化 

 单位：吨 2017/4/13 2018/3/2 2018/3/23 2018/3/30 
较上周

增减 

较上月

增减 

较去年增

减 

ETF 黄金总持仓 2130.5  2247.2  2268.6  2267.2  -1.3  20.0  136.7  

SPDR 黄金持仓 836.8  834.0  850.8  846.1  -4.7  12.1  9.4  

ETF 白银总持仓 19966.9  20268.2  20432.9  20438.1  5.3  169.9  471.2  

ishare 白银持仓 10303.7  9847.1  9942.9  9922.4  -20.5  75.3  -381.4  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

表 3  贵金属库存变化 

 单位：金盎

司 

Comex 黄金

库存 

黄金库存

变化 

黄金变化

比 

Comex 白银

库存 

白银库存

变化 

白银变

化比 

2018/3/29 9060591     260510      

2018/3/22 9060591 0  0.00% 257812  2698  1.05% 

2018/3/1 9133646 -73055  -0.80% 251382  9128  3.63% 

2017/3/31 9018121 42470  0.47% 190224  70287  36.95% 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

二、市场要闻回顾 

中国 4月 2日起对此前宣布的第一批中止减让义务美国进口商品清单加征关税。 

中国 3月官方制造业 PMI 51.5，连续 20个月高于荣枯线。 

中国商务部：愿与美国进行有原则的谈判。 

中国央行：2018 年开展对各类虚拟货币的整顿清理，推进央行数字货币研发。 

美国 2月个人消费支出增长符合预期，通胀指标核心 PCE 同比增 1.6%。 

美国 3月密歇根大学消费者信心指数终值创逾十四年新高。 

印度黄金需求回升,亚洲其他地区依然迟滞 

墨西哥 1月铜产量同比下滑 75%,黄金产量同比下滑 4.3% 

紫金矿业：资源为王 铜板块不断放量 
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三、相关数据图表 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

   

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 5  COMEX 非商业性净多头变化                                 图 6  COMEX 白银净多头变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D价差变化                               图 10  沪期银与沪银T+D价差变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 13   COMEX 金银比价                                    图 14   黄金原油比价 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 15   金价与美元走势                                    图 16   金价与欧元走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 17   金价与 CRB 指数走势                                图 18   金价与 VIX 指数走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                           图 20   金价与 TED 利率走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

四、下周重要经济数据和事件 

周一 2018年04月02日09:45   中国3月财新制造业PMI 

周三 2018年04月04日20:15   美国3月ADP就业人数变动(万人) 

周五 2018年04月06日20:30   美国3月非农就业人口变动(万人) 

美国3月失业率 

周六 2018年04月07日01:30   美联储主席鲍威尔发表关于经济的讲话。 
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