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3 月 26 日，中国原油期货在上海国际能源交易中心挂牌交易。上市首日，主力 SC1809

开盘拉涨，随后一路震荡下行，成交量达 4万多手，成交规模超百亿人民币，交投活跃度喜

人，流动性表现良好。随后一路震荡下行，周四油价止跌，周五出现反弹走势,最终收至 420.3

元/桶,周度成交 273686 手,持仓量达 7058 手。WTI 原油报收结算价 64.94 美元/桶，较前周

下跌 0.94 美元/桶（-1.43%)，Brent 原油报收 69.34 美元/桶，较前周下跌 0.47 美元/桶

（-0.67%）。Brent-WTI 价差 4.40 美元/桶。 

上周中美贸易摩擦缓解，市场避险情绪有所降温，美股止跌回升，但美元指数反弹，限

制油价上涨幅度。周中EIA公布的数据与API数据类似，显示3月23日当周美国原油库存增加，

精炼油、汽油库存大幅下降，且原油产量继续创历史新高，利空油价。随后，贝克休斯数据

显示，美国在线钻探油井平台三周以来首次减少，支撑油价。目前欧佩克主导的减产协议高

度的履行率降低了全球石油库存，支撑市场气氛。欧佩克称该组织和参与减产的非欧佩克产

油国在2018年剩余时间继续保持履行减产协议。近日沙特阿拉伯王储称要与俄罗斯签订

10-20年的长期限产合作协议。整体来看，OPEC减产执行率高于预期，且决心仍强，美国库

存矛盾不大，基本在原油和成品油间切换，后期季节性改善周期将支撑油价，后期伊朗核协

议仍是市场关注的焦点，短期油价将呈现震荡走势，后期仍有上行空间。 
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一、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1809 412 433.8 -21.8 -5.03% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 64.94 65.88 -0.94 -1.43% 美元/桶 

Brent 69.34 69.81 -0.47 -0.67% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 4.4 3.93 0.47 11.96% 美元/桶 

WTI1805-WTI1806 0.07 0.17 -0.1 -58.82% 美元/桶 

Brent1805-Brent1806 0.15 0.46 -0.31 -67.39% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 64.94 65.83 -0.89 -1.35% 美元/桶 

Brent 69.13 69.86 -0.73 -1.04% 美元/桶 

OPEC 一揽子 66.05 66.39 -0.34 -0.51% 美元/桶 

迪拜 66.09 66.09 0 0.00% 美元/桶 

阿曼 65.44 66.39 -0.95 -1.43% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 202.06 204.15 2.09 1.02% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 202.1 202.1 0 0.00% 美分/加仑 

  ICE 柴油 618 611.5 -6.5 -1.06% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

二、 行业要闻 

1、美国达拉斯联邦储备银行周三发布的调查数据显示，美国原油新井采油盈亏平衡价

格平均每桶 47-55 美元，具体取决于地区差异。 

2、欧佩克和俄罗斯正在就石油限产合作方面达成长期协议，该协议可能会将世界主要

出口国石油供应限制延长多年。沙特阿拉伯王储穆罕默德在纽约称，沙特阿拉伯和俄罗斯正

考虑延长 2017 年 1 月开始的实施的减产协议。令人意外的是，沙特王储穆罕默德说正在致

力于将一年一度的减产协议转变为 10-20 年的协议。他说，与俄罗斯在大致的方面有了共识，

但是没有达成细节。 

3、海关数据显示，2 月份中国从沙特阿拉伯进口的原油数量环比增长 19.5%，至 121

万桶/天，相当于 464 万吨，使其成为中国第二大石油供应国。俄罗斯是第一大进口来源国。

2 月份中国总进口环比下降 12.1%，同比上升 1.5%。 

4、伊拉克国家石油销售组织 SOMO 负责人 Alaa al-Yasiri 周二表示，伊拉克正在研究在

韩国和日本建立原油储存设施的可能性，作为增加向亚洲客户销售原油计划的一部分。 

5、自 2018 年 3 月 28 日 24 时起，国内汽、柴油价格每吨分别提高 170 元和 165 元。 
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6、3 月 26 日，中国石化全资子公司联合石化与壳牌公司签署了原油供应长约，从 2018

年 9 月开始，壳牌供应联合石化的中东原油将以上海原油期货作为计价基准。这成为中国原

油期货在上海国际能源交易中心正式挂牌交易后，首笔以上海原油期货计价的实货合约，推

动上海原油期货在亚洲石油市场迈出坚实步伐。 

7、据路透，中国今年料将采取措施以人民币支付进口原油，最早或于下半年开始试点

计划。监管部门已非正式要求一些金融机构做准备，以人民币为中国进口原油定价。 

8、沙特王储还评论了被大肆宣传的沙特阿美公司首次公开发行上市，他表示该公司 5%

股份的上市计划可能在 2018 年年末进行或者在 2019 年初，具体将视当时市场情况而定。

沙特王储还评论了被大肆宣传的沙特阿美公司首次公开发行上市，他表示该公司 5%股份的

上市计划可能在 2018 年年末进行或者在 2019 年初，具体将视当时市场情况而定。 

三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

 

 

 

 

四、 美国原油周度数据 

EIA 数据显示，3 月 23 日当周美国原油库存增长，但是汽油库存和馏分油库存仍然大

幅度下降。EIA 原油库存增加 164.3 万桶，预期增加 85 万桶，前值减少 262.2 万桶。汽油库

存减少 347.2 万桶，预期减少 237 万桶，为连续 4 周录得下滑，前值减少 169.3 万桶。馏份
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油库存减少 209 万桶，预期减少 200 万桶，为连续 7 周录得下滑，前值减少 202.2 万桶。俄

克拉荷马州库欣地区原油库存增加 180.4 万桶，前值下降增加 90.5 万桶。 

美国原油日均产量 1043.3 万桶，比前周日均产量增加 2.6 万桶，比去年同期日均产量增

加 128.6 万桶。已经超过沙特阿拉伯原油产量，接近俄罗斯原油产量。 

原油进口量平均每天 814.8 万桶，比前一周增长 107.1 万桶，成品油日均进口量 216.6

桶，比前一周增长 30.9 万桶。美国原油出口量日均 157.8 万桶，比前周日均出口量增加 5000

桶，比去年同期日均出口量增加 56.8 万桶。 

美国石油钻井平台三周以来首次减少。通用电气公司的油田服务机构贝克休斯公布的数

据显示，截止 3 月 29 日的一周，美国在线钻探油井数量 797 座，比前周减少 4 座，比去年

同期增加 135 座。报告显示，俄克拉荷马州增加 1 座，得克萨斯州减少 3 座，俄亥俄州减少

1 座，新墨西哥州减少 1 座，宾州增加 2 座，路易斯安那州增加 1 座，西弗吉尼亚州减少 1

座。 

 

 

 

 

 

 

图 6 美国原油库存情况 

 

 

图 7 美国原油日均产量 
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图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截至 3 月 27 日当周，投机基金

在 NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 71.58 万手，较前一周增加 12062 手，环比增

幅为 1.7%。其中，多单持仓为 85.43 万手，较前一周增加 31074 手；空单持仓为 13.85 万手，

较前一周增加 19012 手。 

图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向
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