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白糖期权本周共计成交 216.91 万手（双边，下同），成交金额 103.3 亿元，持仓量总量为

396.63 万手。国际方面，印度的产量创新高。国内方面，截至 4 月底全国已产糖 1021.14

万吨，销糖 473.58 万吨，产销率 46.38%。白糖期货主力合约 SR809 本周收于 5528，涨跌

幅 0.02%。 

 

 

豆粕期权本周共计成交 991.56 万手，成交金额 206.15 亿元，持仓量总量为 22774.95 万

手。国际方面，巴西罢工可能影响出口。国内方面，目前豆油库存在 130 万吨左右，接近

去年同期水平。豆粕期货主力合约 M1809 本周收于 3030，涨跌幅 2.3%。  

 

 

 

 

 

 

 

继续推荐对白糖期权考虑买入跨式组合 

买入 SR809 执行价为 5500 的看涨和相同数量的看跌期权 

 

依然对豆粕期权考虑牛市价差组合 

买入 M1807 执行价为 2900 的看涨期权，同时卖出执行价为 3000 的看涨期权 
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一， 白糖和豆粕期权行情周度概况 

1.1 白糖期权交易简述 
截止2018年5月25日，白糖期权本周共计成交216.91万手（双边，下同），成交金额

103.3亿元，持仓量总量为396.63万手。。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

 

 

1.2 白糖期权 call_put ratio 

 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

SR807 640 556 0.86875 14164 12284 0.867269 

SR809 68850 41262 0.599302832 270030 124286 0.460267 

SR811 186 42 0.225806452 19178 18640 0.971947 

SR901 8088 3022 0.37363996 66218 23306 0.351959 

SR903 0 0  5700 4500 0.789474 

SR905 1218 588 0.482758621 5648 4198 0.743272 

SR907 12 238 19.83333333 3520 2050 0.582386 

合计 78994 45708 3.730598533 384458 189264 0.680939 
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1.3 白糖期权隐含波动率 

 

 
 

 

 

1.4 各类策略收益 

 

（上周推荐买入跨式） 
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2.1 豆粕期权交易简述 
截止2018年5月25日，豆粕期权本周共计成交991.56万手，成交金额206.15亿元，持仓

量总量为22774.95万手。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

 

 

 

2.2 豆粕期权CP_Ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

1805 229294 167214 0.72925589 453162 581912 1.284114732 

1807 10060 7180 0.713717694 35638 38660 1.084797127 

1808 728 788 1.082417582 11080 10678 0.963718412 

1809 192322 137644 0.715695552 459646 481270 1.0470449 

1811 610 526 0.862295082 7598 6446 0.848381153 

1812 436 40 0.091743119 5856 3500 0.597677596 

1901 940 1530 1.627659574 15612 26772 1.714834743 

1903 0 282 0 0 2690 0 
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合计 434390 315204 0.727848062 988592 1151928 0.942571083 

 

2.3 豆粕期权隐含波动率 

 

 
 

 

2.4 各类策略收益 

 

（上周推荐牛市价差） 
 

 

 

 

 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

豆粕期权隐含波动率

平值期权的隐含波动率 白糖期货20日历史波动率 白糖期60日历史波动率

-0.6

-0.4

-0.2

0

0.2

0.4

0.6

持有看涨 持有看跌 牛市价差 熊市价差 买入跨式



  期权周报 

 

二， 标的资产行情回顾和展望 

 

 

 

品种 重要新闻 行情展望 

白糖 1、 菲律宾糖厂协会（PSMA）表示，

周四该国精炼糖商协会（PSRI）已向

糖业管理局（SRA）建议进口10万吨

精炼糖以立即填补工业需求并阻止国

内糖价飙升。 

 

2、  巴西蔗产联盟UNICA周四公布的

产量报告显示，5月上旬巴西中南部地

区入榨甘蔗4264.4万吨，环比4月下旬

提高13.2%，同比提高10.6%；甘蔗糖

分为128.26公斤/吨，环比提高7.9%，

同比提高4.3%；产糖190.7万吨，环比

提高24.9%，同比下降9.9%；甘蔗制糖

比为36.58%，环比提高0.8个百分点，

同比下降10.23个百分点，其余甘蔗用

于乙醇生产；产乙醇20.72亿升，环比

提高19.8%，同比提高39.4%：其中含

水乙醇14.15亿升，环比提高8.8%，同

比提高67.6%。 

 

3、印度马邦187家糖厂于本周三结束

2017/18榨季生产，累计产糖1070万

吨，同比增长154.8%，为10年来新

高。 

波动率或大幅上升 
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豆粕 1、  布宜诺斯艾利斯谷物交易所发

布的周度报告称，在截至 5 月 23 日

的一周里，阿根廷 2017/18 年度大

豆收获完成 80.3%，比一周前的

71.1%提 9.2%。 

2、   北京德润林 2018 年 5 月 27 日

消息：巴西经济活动已经连续五天

陷入瘫痪。尽管政府努力与工会就

燃料价格达成协定，周五许多卡车

司机仍在举行全国大罢工。 

3、 USDA 报告数据显示：截至 5

月 17 日当周，美国 2017-18 年度大

豆(3697, 23.00, 0.63%)出口净销售

139400 吨，2018-19 年度大豆出口

净销售 6900 吨。当周，美国 2017-

18 年度大豆出口装船 903900 吨。 

看涨 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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