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白糖期权本周共计成交 235.07 万手（双边，下同），成交金额 110.02 亿元，持仓量总量为

399.62 万手。国际方面，欧盟出口食糖同比增长两倍。国内方面，截至 4 月底全国已产糖

1021.14 万吨，销糖 473.58 万吨，产销率 46.38%。白糖期货主力合约 SR809 本周收于

5486，涨跌幅 0.57%。 

 

 

豆粕期权本周共计成交 922.49 万手，成交金额 182.4 亿元，持仓量总量为 22894.49 万手。

国际方面，美国对华大豆出口销售总量比上年同期减少 20.5%。国内方面，我国大豆种

植面积连续 3 年增加，预计今年大豆产量将达到 1580 万吨。豆粕期货主力合约 M1809

本周收于 3032，涨跌幅-0.23%。  

 

 

 

 

 

 

 

考虑对白糖期权考虑卖出跨式组合 

卖出 SR809 执行价为 5500 的看涨和相同数量的看跌期权 

 

依然对豆粕期权考虑牛市价差组合 

买入 M1807 执行价为 2900 的看涨期权，同时卖出执行价为 3000 的看涨期权 
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一， 白糖和豆粕期权行情周度概况 

1.1 白糖期权交易简述 
截止2018年6月1日，白糖期权本周共计成交235.07万手（双边，下同），成交金额

110.02亿元，持仓量总量为399.62万手。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

 

 

1.2 白糖期权 call_put ratio 

 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

SR807 640 556 0.86875 14164 12284 0.867269 

SR809 68850 41262 0.599302832 270030 124286 0.460267 

SR811 186 42 0.225806452 19178 18640 0.971947 

SR901 8088 3022 0.37363996 66218 23306 0.351959 

SR903 0 0  5700 4500 0.789474 

SR905 1218 588 0.482758621 5648 4198 0.743272 

SR907 12 238 19.83333333 3520 2050 0.582386 

合计 78994 45708 3.730598533 384458 189264 0.680939 
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1.3 白糖期权隐含波动率 

 

 
 

 

 

1.4 各类策略收益 
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2.1 豆粕期权交易简述 
截止2018年6月1日，豆粕期权本周共计成交922.49万手，成交金额182.4亿元，持仓量

总量为22894.49万手。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

 

 

 

2.2 豆粕期权CP_Ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

1805 229294 167214 0.72925589 453162 581912 1.284114732 

1807 10060 7180 0.713717694 35638 38660 1.084797127 

1808 728 788 1.082417582 11080 10678 0.963718412 

1809 192322 137644 0.715695552 459646 481270 1.0470449 

1811 610 526 0.862295082 7598 6446 0.848381153 

1812 436 40 0.091743119 5856 3500 0.597677596 

1901 940 1530 1.627659574 15612 26772 1.714834743 

1903 0 282 0 0 2690 0 

合计 434390 315204 0.727848062 988592 1151928 0.942571083 
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2.3 豆粕期权隐含波动率 

 
 

 

2.4 各类策略收益 
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二， 标的资产行情回顾和展望 
 

 

 

品种 重要新闻 行情展望 

白糖 1、  欧委会周四公布的报告显示，截

至5月22日欧盟2017/18榨季累计出口

食糖226.7万吨，同比增长约2倍 

 

2、 本周四印度食品部长拉姆•维拉斯

•帕斯沃恩表示，政府可能会建立300

万吨食糖缓冲库存以帮助糖厂渡过由

产量过剩引发的危机。 

 

3、  美国农业部（USDA）近日公布

“世界食糖市场与贸易”报告，预计

2018/19榨季全球食糖库存将维持在

4900万吨以上：因全球糖产量将接近

记录水平（其中印度、泰国增产幅度

领先） 

波动率或大幅上升 
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豆粕 1、   美国农业部周度出口销售报

告显示，2017/18 年度迄今美国对华

大豆出口销售总量比上年同期减少

20.5% 

2、   我国大豆种植面积连续 3 年增

加，预计今年大豆产量将达到 1580

万吨，为 2006 年以来的最高水平。 

3、中国一家粮油智囊机构称，截至

2018 年 5 月底，中国大豆库存量增

至 773 万吨，这是四年来的最高水

平 

看涨 

 

 

 

  

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=A0
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