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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

AU 震荡偏强 273 270 短期 

AG 震荡偏强 3800 3750 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

上周贵金属价格震下行，尽管贸易紧张加剧，市场不确定性加剧，但金价仍未能获得需

求提振，这在很大程度上受到美元走强的拖累。近期公布的德国制造业 PMI 指数，和美国申

请失业救济人数都符合美强欧弱的判断，基本面的支撑强化了美元指数持续走强的基础。上

周五在油价反弹、美元走低和欧美贸易紧张局势加剧之际，黄金终于止跌反弹重返 1270 美

元上方，终结五连跌。美国对中国投资限制和出口管制措施的最后期限 6 月 30 日即将到来

到来，贸易争端从口头上转移到实际中来将令市场紧张情绪上升，黄金的避险需求将得到实

际支撑，预计本周贵金属价格将有所反弹。本周重点关注周四将公布的美国一季度 GDP 初值、

周五的核心 PCE 物价指数，以及几位央行发言人发表讲话。 
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一、贵金属交易数据 

表 1 上周主要市场贵金属交易数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 黄金 270.55  -3.10  -1.13  90546.00  371536.00  元/克 

COMEX 黄金 1269.00  -13.00  -1.01      美元/盎司 

SHFE 白银 3755.00  -112.00  -2.90  287934.00  667968.00  元/千克 

COMEX 白银 16.530  -0.260  -1.569      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

表 2  贵金属 ETF 持仓变化 

 单位（吨） 2017/7/6 2018/5/25 2018/6/15 2018/6/22 
较上周

增减 

较上月

增减 

较去年增

减 

ETF 黄金总持仓 2056.0  2229.3  2205.5  2193.7  -11.8  -35.6  137.7  

SPDR 黄金持仓 853.7  852.0  828.8  824.6  -4.1  -27.4  -29.1  

ETF 白银总持仓 16764.3  16462.4  16379.8  16257.5  -122.4  -205.0  -506.8  

ishare 白银持仓 10562.9  9984.3  9824.9  9933.2  108.3  -51.1  -629.7  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

表 3  贵金属库存变化 

 黄金（盎司）

白银（千盎司） 

Comex 黄

金库存 

黄金库存

变化 

黄金变化

比 

Comex 白

银库存 

白银库存

变化 
变化比 

2018/6/22 8823383     272798      

2018/6/15 9013297 -189914  -2.10% 271278  1520  0.56% 

2018/5/24 9028589 -205206  -2.27% 270041  2758  1.02% 

2017/6/26 8627523 195860  2.27% 206375  66423  32.19% 

 9.65  13.22  11.98  11.98  11.98  0.00  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

二、市场要闻回顾 

俄罗斯 1-4 月黄金产量为 70.67 吨 

俄罗斯 5月份增持 60 万盎司黄金储备 

CFTC：金价走势低迷之际 投机客以一个半月以来最大力度抛售黄金 

OPEC：恢复 100%减产执行率 原油大涨 

5 月瑞士向中国香港地区出口了大量黄金，但出口到印度的黄金量则相当低迷 

欧美贸易紧张局势加剧 黄金止跌反弹夺回 1270 关口 

三、相关数据图表 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

   

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 5  COMEX 非商业性净多头变化                                 图 6  COMEX 白银净多头变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D价差变化                               图 10  沪期银与沪银T+D价差变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 13   COMEX 金银比价                                    图 14   黄金原油比价 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 15   金价与美元走势                                    图 16   金价与欧元走势 

 
 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 17   金价与 CRB 指数走势                                图 18   金价与 VIX 指数走势 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                           图 20   金价与 TED 利率走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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