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上周国内主力SC1812呈现冲高回落走势，周中高点触及598.5元/桶，最终收至573.3元/

桶，周度涨幅达1.72%，成交量增至1616690手，持仓量降至38516手。外盘方面，WTI结算价

71.34美元/桶，周度跌幅4.04%；Brent结算价80.43美元/桶，周度跌幅4.43%。WTI与Brent

价差收窄至9.09美元/桶。 

因飓风迈克尔破坏力有限，美国库存大幅增长，国际货币基金组织下调经济增长预期，

OPEC及IEA均预测未来原油需求将会减弱，加之全球股市大跌，拖累油价表现。OPEC最新月

报显示，连续第三个月下调2019年全球石油需求增幅预估，指称贸易争端及新兴市场动荡导

致经济遭遇逆风，尤其是主要石油消费国。IEA月报将2018年和2019年石油需求增长预期均

下调11万桶/日，分别至128万桶/日和136万桶/日。而周四EIA数据显示，10月5日止当周美

国原油库存增加598.7万桶，远超预期，且原油日均产量增加至1120万桶。此外，虽然飓风

迈克尔导致美国墨西哥湾地区42%的原油生产中断，但墨西哥湾中断的原油产量仅占美国总

产量的6.5%，且影响到美国墨西哥湾沿岸的炼油厂，对油价影响有限。另外，美国国务卿表

示，特朗普政府或考虑为部分买家提供豁免，而作为伊朗石油的第二大进口国的印度计划11

月将进口900万桶伊朗原油，相当于约30万桶/日，约为该国4-8月平均每日进口量的一半。

受该消息影响，使得市场对伊朗问题的担忧情绪稍缓。下半周，全球股市回暖，加之中国9

月原油进口数据较为强劲，为油价提供了支撑。海关数据显示，因独立炼厂在冬季到来之前

补充库存，9月中国日均原油进口量触及5月以来最高。整体来看，目前油价受全球金融市场

级全球地缘政治影响共同作用，油价上行至高位分歧加大，油价或呈现宽幅震荡走势，后期

关注美国石油储备的释放情况。若大量释放，将对油市构成压制。 
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一、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1812 570.4 556 14.4 2.59% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 71.34 74.34 -3 -4.04% 美元/桶 

Brent 80.43 84.16 -3.73 -4.43% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 9.09 9.82 -0.73 -7.43% 美元/桶 

WTI1811-WTI1812 0.16 0.08 0.08 100.00% 美元/桶 

Brent1812-Brent1901 16.86 20.59 -3.73 -18.12% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 71.34 74.33 -2.99 -4.02% 美元/桶 

Brent 81.75 85.07 -3.32 -3.90% 美元/桶 

OPEC 一揽子 80.14 83.24 -3.1 -3.72% 美元/桶 

迪拜 79.33 83.14 -3.81 -4.58% 美元/桶 

阿曼 79.91 84.09 -4.18 -4.97% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 194.2 208.61 14.41 6.91% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 232.13 239.23 7.1 2.97% 美分/加仑 

  ICE 柴油 718 741.75 23.75 3.20% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

二、 行业要闻 

1、OPEC 周四在 10 月份《石油市场月度报告》中表示，欧佩克和俄罗斯 9 月份石油产

量增加，足以填补美国对伊朗制裁生效前伊朗石油产量下降产生的缺口。报告据二手资料统

计，9 月份欧佩克原油日产量 3276 万桶，比 8 月份日产量增加 13.2 万桶。同时，俄罗斯 9

月份原油日产量 1154 万桶，为前苏联解体后最高产量，比 8 月份增加了 15 万桶。显示伊朗

产量减少 15 万桶/日至 344.7 万桶/日。伊朗报告称，9 月产油 375.5 万桶/日，较 8 月减少

5.1 万桶/日。 

上调 2018 年非 OPEC 石油供应增速 20 万桶/日，至 222 万桶/日。2019 年非 OPEC 石油

供应将以 212 万桶/日的速度增长，较最近的预测下降 3 万桶/日。 

预计 2018 年全球原油需求增速为 154 万桶/日，此前预期为 162 万桶/日。预计 2018 年

全球原油日需求量为 9879 万桶/日，此前预期为 9882 万桶/日。2019 年全球石油需求增长

将放缓至 136 万桶/日，较之前的月度预测下降 5 万桶/日。 

8 月份经合组织(OECD)石油库存增加 1420 万桶，至 2.841 亿桶，比 5 年平均水平低 4700

万桶。 

2、阿联酋能源部长马兹鲁伊表示，为满足市场需求，阿联酋自今年第三季度开始提高
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原油产量，并计划在 10 月和 11 月份进一步增产。12 月份阿联酋原油产量将取决于消费者

需求，预计到今年年底，阿联酋原油日产量将达到 350 万桶。 

3、迈克尔飓风虽登陆佛罗里达州，但石油资产可能免遭严重冲击，石油供应疑虑因此

有所缓解。 

4、特朗普在当地时间周二对记者表示，希望有更多的能源供应，不喜欢 74 美元/桶的

WTI 原油价格；据报道，他打算加快对德州输油管线建设批准。 

5、美国石油学会发布的数据显示，截止 10 月 5 日的一周，美国原油库存增加 970 万桶，

其中备受市场关注的美国库欣地区原油库存增加220万桶。同期美国汽油库存增加340万桶，

馏分油库存增减少 350 万桶。 

6、周三飓风迈克尔导致美国墨西哥湾地区 42%的原油生产中断，天然气生产中断了近

三分之一。这是石油公司为了防范飓风危害疏散海上生产平台员工和关闭海上生产设施后，

一年中最大的减产量。 

美国原油总产量达到每日 1110万桶，墨西哥湾中断的原油产量仅占美国总产量的 6.5%。 

7、数据显示，2018 年 9 月阿曼的原油和凝析油产量达到了 2971 万桶，日均产量为 99.02

万桶，距离 100 万桶/日仅有一步之遥。9 月阿曼原油的出口总量达到了 2708 万桶，日均

90.2611万桶。与8月相比，中国对于阿曼原油的进口增加了10.08%，占据出口总量的90.74%，

牢牢占据进口国榜首，但是日本以及印度的阿曼原油进口量则下降了 4.19%和 2.12%。 

8、国际能源署执行董事比罗尔周二表示，我们都应该看到风险，石油市场正在进入危

险区；应该共同努力安抚市场，当前或许是消费者、进口商的坏消息，但我认为，今后很可

能会成为生产商的坏消息。 

9、印度官员表示，印度希望能在 11 月 4 日美国对伊朗制裁措施生效前取得豁免，因为

该国在生效日之前已经大幅减少对伊朗石油的进口。近几个月降低对伊朗原油的进口，但计

划 11 月购买一些石油。 

11、据外媒透露，在刚刚过去的 10 月第一周，伊朗的原油出口量已经降至每日 110 万

桶，相比 9 月份的 160 万桶/日进一步大幅萎缩。这一数据是通过对油轮交通状况进行跟踪

测算出的。 

12、国家发改委发布的最新数据显示，中国 8 月份原油产量为 1610 万吨，同比增长 0.9%。

8 月份加工原油 4889 万吨，同比上涨 0.4%。其中，中国石油产量增长 3.4%，至 3077 万吨 8

月份石油产品消费量同比增长 5.9%，至 2841 万吨；而汽油消费同比增长 2.7%，但未对品类
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的销量进行分类。 

13、美国安全与环境执法局数据显示，飓风迈克尔导致墨西哥湾地区 40%的海上石油生

产中断，大约相当于每天 67.1 万桶原油产量损失，或者相当于美国 6%的原油总产量。市场

人士在密切注视飓风动向，飓风迈克尔已经沿着墨西哥湾东侧北移，估计不会直接穿过石油

生产平台。但是美国安全与环境执法局说，出于安全考虑，墨西哥湾美国海域的 687 座生产

平台已经有 75 座疏散了员工。 

14、根据普氏调查，伊朗原油日产量从 5 月份以来已经减少了 33 万桶，委内瑞拉原油

日产量减少了 14 万桶。普氏调查显示，9 月份沙特原油日产量 1060 万桶，比 8 月份日产量

增加了 11 万桶。这样就抵消了伊朗 9 月份产量下降幅度，9 月份伊朗原油日产量 350 万桶，

比 8 月份日产量减少 10 万桶。9 月份委内瑞拉原油日产量维持在 122 万桶。 

9 月份欧佩克 15 个成员国原油总产量每日 3307 万桶,如果不含 6 月份刚刚加入而的刚

果，这是 2017 年 7 月份以来最高原油日产量，比 8 月份增加 18 万桶。 

15、沙特能源部长法利赫表示，预计 10 月份沙特原油日产量达到 1070 万桶，如果市

场有需要，沙特有能力在此基础上再增加 130 万桶。沙特拥有大量的备用产能。 

16、俄罗斯能源部数据显示，9 月份俄罗斯石油日产量 1136 万桶，这是苏联解体后的

最高产量水平，这是由于俄罗斯石油公司和国外投资项目产量增加。 

17、IEA 月报：下调石油需求预期，但是预计油价保持高位。 

IEA 月报将 2018 年和 2019 年石油需求增长预期均下调 11 万桶/日，分别至 128 万桶/

日和 136 万桶/日。IEA 月报显示，自从 5 月份以来，全球石油产量已经增加 140 万桶/日，

显示市场目前供应充裕；OPEC 石油产量自 5 月以来增加 73.5 万桶/日，因中东和非洲产量

增长盖过伊朗和委内瑞拉产量下降；全球石油需求接近 1亿桶/日，正使部分系统“不堪重负”，

闲置产能仅为全球需求的 2%；全球石油行业面临的压力可能会在一段时间内存在，同时伴

随着更高的油价。 

18、中国海关周五公布的数据显示，9 月进口石油 3712 万桶，或 905 万桶/日，高于 8

月的 904 万桶/日，并且连续第三个月增长，9 月中国日均原油进口量触及 5 月以来最高，

因独立炼厂在冬季到来之前补充库存。 

19、国际货币基金组织在周二发布的《世界经济展望》中预测，今年和明年世界经济增

长为 3.7%，比原先预测下调了 0.2%。同时，国际货币基金组织还下调了对全球贸易量的预

测，预计今年全球商品和服务总量将增长 4.2%，明年增长 4%，分别比上次预测下调了 0.6%

http://news.fx678.com/keyword/100412
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和 0.5%。 

美国和中国是世界上最大的两个石油消费国。国际货币基金组织预测美国和中国这两个

处于贸易争端中心的经济体经济增长也将减缓，预计今年美国和中国经济增长分别为 2.9%

和 6.6%，但是预计明年美国和中国经济增长将减缓至 2.5%和 6.2%。 

三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

四、 美国原油周度数据 

EIA 数据显示，截至 10 月 5 日当周 EIA 除却战略储备的商业原油库存增加 598.70 万桶

至 4.1 亿桶；汽油库存增加 95.10 万桶；精炼油库存减少 266.60 万桶；库欣地区原油库存增

加 235.90 万桶。炼油厂开工率 88.8%，比前一周下降 1.6 个百分点。 

上周美国原油进口量平均每天 739.7 万桶，比前一周下降 56.8 万桶，美国原油出口量日

均 257.6 万桶，比前周每日平均出口量增加 85.3 万桶。 

美国原油日均产量 1120 万桶，比前周日均产量增加 10.0 万桶，比去年同期日均产量增

加 172.0 万桶。 

贝克休斯数据显示，美国石油钻井数连续三周录得减少后再度回升，截至 10月 12 日当

周，美国的原油钻井数较之上周增加 8口至 869 口。 
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图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 10 月 9 日，投机基金在

NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 528051 手，较前一周减少 20858 手。其中，多

单持仓为 633117 手，较前一周减少 20782 手；空单持仓为 105066 手，较前一周增加 76 手。 
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图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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