
  原油周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 1 / 9 

 

 

 
 

 

 

 

上周国内主力SC1812破位下跌，周度跌幅达3%，收至495.4元/桶，成交量降至1553050

手，持仓量降至31990手。外盘方面，WTI结算价60.19美元/桶，周度跌幅4.67%；Brent结算

价70.18美元/桶，周度跌幅3.64%。WTI与Brent价差小幅扩大。 

上周油价延续跌势。美国对伊朗能源行业的制裁开始生效，不过给予八个伊朗石油进口

国和地区临时性豁免，豁免期为180天。因制裁力度远不及市场预期，令市场对供给过剩的

担忧显著升温。同时，产油国增产已盖过伊朗原油供应下降带来的影响。美国、俄罗斯和沙

特石油产量正处于或接近历史最高水平，日产量超过3300万桶，加剧了投资者对供给过剩的

担忧。其中11月2日当周美国原油日产量达到1160万桶，超过俄罗斯，成为全球最大的产油

国。有消息称，沙特正研究“退群”OPEC，这或导致OPEC解体，加剧了油市的不确定性。同

时，受国际贸易局势影响，市场需求下降的预期正在逐步的增强，这也是目前油市一个较大

的不确定因素。周日OPEC与参与减产的非OPEC产油国市场监测委员会在阿布扎比举行会议，

从路透社消息来看，沙特正在讨论一项有关OPEC+减产至多100万桶/日的提议。谈判目前尚

未最终敲定，很大程度上取决于伊朗原油出口减少的数量。整体来看，当前油市不确定因素

较多，或维持偏空形态，但需谨防油价超跌后出现反弹。此外，本周关注OPEC和IEA原油市

场月报。 
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一、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1812 498.5 515.6 -17.1 -3.32% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 60.19 63.14 -2.95 -4.67% 美元/桶 

Brent 70.18 72.83 -2.65 -3.64% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 9.99 9.69 0.3 3.10% 美元/桶 

WTI1812-WTI1901 2.73 5.68 -2.95 -51.94% 美元/桶 

Brent1901-Brent1902 -0.21 0 -0.21 #NA 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 60.19 63.69 -3.5 -5.50% 美元/桶 

Brent 68.73 72.07 -3.34 -4.63% 美元/桶 

OPEC 一揽子 70.68 71.36 -0.68 -0.95% 美元/桶 

迪拜 69.52 71.55 -2.03 -2.84% 美元/桶 

阿曼 69.78 72.18 -2.4 -3.33% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 162.14 170.83 8.69 5.09% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 217.28 217.28 0 0.00% 美分/加仑 

  ICE 柴油 656.5 667.75 11.25 1.68% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

二、 行业要闻 

1、OPEC 成员国伊拉克、阿联酋有大幅度增加原油产量的计划。阿联酋阿布扎比国有石

油公司将在 2020 年底将原油日产量从当前的约 300 万桶增加到 400 万桶。伊拉克原油日产

量已经增加到 460 万桶，而在 10 年前伊拉克原油日产量仅有 200 多万桶。如果伊拉克新政

府能继续履行与库尔德地区自治政府达成的协议，恢复通过土耳其港口出口基尔库克原油，

该国供应量还将进一步增长。伊拉克现有原油生产能力为每天 500 万桶，按照计划，伊拉克

2022 年原油生产能力应达到每天 650 万桶。 

2、在地炼创纪录的需求和健康利润的支撑下，中国原油每日进口量在 10 月份创下历史

新高。10 月份进口量较上年同期增长 32%，达到 4080 万吨，即每天 961 万桶，打破了 2018

年 4 月每日 960 万桶的记录。今年前 10 个月的进口量同比增长 8.1％至 37716 万吨，即每

日 906 万桶。中国得到豁免权，在今后 180 天内还可以每天进口 36 万桶伊朗原油。 

3、知情人士透露，沙特可能考虑在未来解散 OPEC，部分受到来自美国和外部投资者的

压力。受沙特政府资助的该国顶级智库正在研究拆分 OPEC 后对油市的影响，但这并不能说

明沙特政府内部也在积极讨论“近期离开 OPEC”。 
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4、OPEC 与参与减产的非 OPEC 产油国市场监测委员会将与周日在阿布扎比举行会议，

讨论 2019 年的产量政策。这是为 12 月 6 日至 7 日在维也纳举行的欧佩克会议以及参与减

产协议的产油国会议做准备。路透社援引欧佩克消息人士的话说，不排除 2019 年再次减产

的可能性。 

5、周三俄罗斯新闻社 RIA 援引俄罗斯能源部长诺瓦克的话说，当前全球石油市场供需

平衡。 

6、花旗预计冬季油价在每桶 80 美元的高位，之后随着产量增加，2019 年末布伦特原

油价格将在 64-65 美元/桶。 

7、日本炼厂 JXTG Holdings 周三表示，该公司将在 12 月恢复从伊朗进口石油。 

8、航运数据显示，多数油轮在最近 30 天时间内到达伊朗，以便在制裁生效前最大限度

进口伊朗原油。 

9、投行摩根士丹利将今年年底到 2019 年上半年的布伦特原油价格预期从此前的 85 美

元/桶下调至 77.50 美元/桶。 

10、美国石油协会(API)公布的数据显示，美国截至 11 月 2 日当周原油库存超预期增加

783 万桶至 4.319 亿桶，预期增加 205 万桶；库欣原油库存增加 307 万桶。汽油库存减少 120

万桶；精炼油库存减少 364 万桶。上周原油进口增加 10 万桶/日至 800 万桶/日。 

11、伊拉克油长：寻求在明年产出产能达到 500 万桶/日，出口预计在 380 万桶/日左右。

寻求石油出口产能在未来数年达到 850 万桶/日。 

12、俄罗斯石油公司 Rosneft：预计 2019 年原油产量同比涨幅超 4%，至 480-490 万桶/

日。 

13、据路透援引炼厂数据：伊朗预计本月原油出口将维持在至少 110 万桶/日。截至目

前伊朗 11 月原油出口跌至 100 万桶/日。 

14、据路透，中国获得购买 36 万桶/日伊朗原油、持续 180 天的豁免。韩国据悉得到购

买 20 万桶/日伊朗原油豁免。 

15、科威特油长：下一次欧佩克会议的决定将基于市场是否需要更多的石油。 

16、周一美国公布对伊朗的第二批制裁具体细节。美国财政部宣布全面重启对 50 家伊

朗银行的制裁，对超过 700 个伊朗个体实施制裁。美国国务卿蓬佩奥还公布了豁免名单：印

度、希腊、日本、土耳其、中国台湾、意大利、韩国与中国大陆这 8 个国家与地区获得伊朗

原油进口豁免。 
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17、中东其他国家也将增加原油产量。阿联酋阿布扎比国家石油公司表示，阿联酋最高

石油委员会批准了该公司在未来五年增加资本投资同时提高油气产量的计划，计划在 2019

年至 2023 年间投资 1323.3 亿美元，到 2020 年底前将原油日产量提高到 400 万桶，在 2030

年底前达到 500 万桶。目前该公司的原油日产量为 300 万桶左右。 

18、阿曼统计和信息中心显示，阿曼 2018 年 1 至 9 月日均原油产量为 97.24 万桶/日。

前九个月的原油产量下降 2.2%，为 2.3601 亿桶。阿曼 2018 年前 9 个月的原油出口达到了

2.2257 亿桶原油，而去年同期达到了 2.1980 亿桶原油，涨幅 1.3%。 4、中国 1 至 9 月保持

了阿曼主要原油进口国的地位，进口了 1.797 亿桶原油。其次是印度和日本，分别进口了 1975

万桶和 1345 万桶。 

19、中国国营的振华石油公司将在近期召开的中国国际进口博览会上签署多份协议，其

中包括与伊拉克和沙特签署的石油协议。数据显示，中国今年前九个月的伊拉克原油产量达

到了 3228 万桶，即 86.2 万桶/日，较之全年同期增长 15%。此外振华石油公司还将在 2019

年与沙特阿美签订年度原油供应协议，目前双方没有透露进一步的细节。 

20、EIA11 月 6 日公布的原油市场月报显示，因国内页岩油产量激增，2019 年美国原油

日产量料平均为 1206 万桶，较预期提前突破 1200 万桶的里程碑。 

三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 2 成品油裂解价差 
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图 3 WTI 原油期货合约间价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

四、 美国原油周度数据 

EIA 数据显示，截止 2018 年 11 月 2 日当周，美国原油库存量 4.31787 亿桶，比前一周
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1.22857 亿桶，比前一周下降 347 万桶。美国石油战略储备继续减少，减少了 23.5 万桶。俄

克拉荷马州库欣地区原油库存 3429.6 万桶，增加了 241.9 万桶。 

炼油厂开工率 90%，比前一周增长 0.6 个百分点。 

上周美国原油进口量平均每天 753.9 万桶，比前一周增长 19.5 万桶，美国原油出口量

日均 240.5 万桶，比前周每日平均出口量减少 8 万桶。 

美国原油日均产量 1160 万桶，比前周日均产量增加 40.0 万桶，比去年同期日均产量增

加 198.0 万桶。 

贝克休斯数据显示，截至 11 月 9 日当周美国新增活跃钻机上升至 2015 年 3 月来最高

的 886 座，为五周来第四周增加。 

 

图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 
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数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 11 月 6 日，投机基金在

NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 403783 手，较前一周减少 28855 手。其中，多

单持仓为 554562 手，较前一周减少 11109 手；空单持仓为 150779 手，较前一周增加 17746

手。 

图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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