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品种 观点 中期展望 

原油 

上周原油呈现止跌震荡走势。油市影响因素多空交织，一方面，因中美贸易

局势忧虑重燃，引发对全球经济增长的担忧。自前一周特朗普宣布将对中国加征

新的关税，市场避险情绪居高不下，导致油价疲软。周二欧盟经济展望报告显示，

几乎所有欧元区主流经济体的今明两年增长预期都被下调，这给油价带来很大下

行压力。另外，沙特计划提高 6 月份交付给亚洲买家的所有等级的石油价格，这

也引发了市场对于亚洲需求的担忧情绪。另一方面，美伊问题继续发酵，美国正

在向中东部署一个航母打击群和一个轰炸机特遣部队，向伊朗发出明确信息。且

周三特朗普针对伊朗工业金属出口收入实施了新的制裁。伊朗方面随后表示将会

对此作出部分反制措施宣布伊朗中止履行伊核协议部分条款，不再对外出售重水

和浓缩铀。此外，俄罗斯因为油管污染的问题尚没有恢复原油的输送，且沙特方

面在增产上持观望立场，加剧了全球原油供给紧缺的趋势，支撑油价。另外，因

美国炼厂逐步恢复运营，上周美国原油库存意外下降，且原油日产量自历史高位

回落 10 万桶/日，且中国 4 月原油量进口创下 1060 万桶/日的纪录新高，均缓和

了宏观对油价的冲击。整体来看，随着中美谈判的结束，宏观影响被市场逐渐消
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化，投资焦点再度转向 OPEC+增减产进展及美伊的后期行动上。据悉，5 月 19

日 OPEC 于沙特阿拉伯吉达举行的部长级会议，各国将讨论当前市场运行情况，

并提出各自的建议。另外，考虑到美国夏季出游高峰对于原油的需求，若因美国

制裁导致进口持续增加，也会一定程度上增加美国炼油厂商的进口成本，因此特

朗普可能会在伊朗原油出口缩减到心理目标水平时做出一些松动。 

操作建议： 开盘补跌，支撑位 470 

风险因素： 市场对全球经济再现担忧 

 

一、 行情评述 

上周原油呈现止跌震荡走势。油市影响因素多空交织，一方面，因中美贸易局势忧虑重

燃，引发对全球经济增长的担忧。自前一周特朗普宣布将对中国加征新的关税，市场避险情

绪居高不下，导致油价疲软。周二欧盟经济展望报告显示，几乎所有欧元区主流经济体的今

明两年增长预期都被下调，这给油价带来很大下行压力。另外，沙特计划提高 6 月份交付给

亚洲买家的所有等级的石油价格，这也引发了市场对于亚洲需求的担忧情绪。另一方面，美

伊问题继续发酵，美国正在向中东部署一个航母打击群和一个轰炸机特遣部队，向伊朗发出

明确信息。且周三特朗普针对伊朗工业金属出口收入实施了新的制裁，并威胁称，除非德黑

兰“从根本上”改变其行为，否则将采取进一步行动。伊朗方面随后表示将会对此作出部分反

制措施宣布伊朗中止履行伊核协议部分条款，不再对外出售重水和浓缩铀。此外，俄罗斯因

为油管污染的问题尚没有恢复原油的输送，且沙特方面在增产上持观望立场，加剧了全球原

油供给紧缺的趋势，支撑油价。另外，因美国炼厂逐步恢复运营，上周美国原油库存意外下

降，且原油日产量自历史高位回落 10 万桶/日，且中国 4 月原油量进口创下 1060 万桶/日的

纪录新高，均缓和了宏观对油价的冲击。整体来看，随着中美谈判的结束，宏观影响被市场

逐渐消化，投资焦点再度转向 OPEC+增减产进展及美伊的后期行动上。据悉，5 月 19 日

OPEC 于沙特阿拉伯吉达举行的部长级会议，各国将讨论当前市场运行情况，并提出各自的
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建议。另外，考虑到美国夏季出游高峰对于原油的需求，若因美国制裁导致进口持续增加，

也会一定程度上增加美国炼油厂商的进口成本，因此特朗普可能会在伊朗原油出口缩减到心

理目标水平时做出一些松动。 

二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1906 485.5 471.7 13.8 2.93% 元/桶 

原油期货结算价 

WTI 61.66 61.4 0.26 0.42% 美元/桶 

Brent 70.62 69.88 0.74 1.06% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 8.96 8.48 0.48 5.66% 美元/桶 

WTI1906-WTI1907 -0.14 -0.1 -0.04 40.00% 美元/桶 

Brent1907-Brent1908 0.98 0.82 0.16 19.51% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 61.66 62.25 -0.59 -0.95% 美元/桶 

Brent 71.12 71.25 -0.13 -0.18% 美元/桶 

OPEC 一揽子 69.66 70.23 -0.57 -0.81% 美元/桶 

迪拜 70.07 69.26 0.81 1.17% 美元/桶 

阿曼 71.19 70.07 1.12 1.60% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 198.91 202.65 3.74 1.85% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 205.04 207.02 1.98 0.96% 美分/加仑 

  ICE 柴油 636.25 643.5 7.25 1.13% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、伊拉克将 6 月对美国的巴士拉轻质原油官方售价较阿曼迪拜均价调整为升水 1.65 美
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元/桶，重质原油价格不变；将 6 月对亚洲的巴士拉轻质原油官方售价较阿曼迪拜均价调整

为升水 1.60 美元/桶，重质原油价格较阿曼迪拜均价调整为贴水 1.4 美元/桶。 

2、利比亚国家石油公司：利比亚目标为在今年年底将原油产量达到 140 万桶/日。 

3、美国统计局：美国 3 月原油出口下降至 268.4 万桶/日，2 月为 299 万桶/日。 

4、近日，国家能源局局长章建华在北京会见美国切尼尔能源公司总裁兼首席执行官杰

克·福斯科一行，双方就中国天然气市场发展现状与未来展望、加强切尼尔与中国企业 LNG

合作等议题深入交换了意见。 

5、海关数据显示，中国 4 月原油量进口创下 1060 万桶/日的纪录新高。中国是世界上

最大的石油进口国。4 月原油进口 4373.0 万吨，3 月为 3933.9 万吨。成品油进口 350.7 万吨，

3 月为 299.3 万吨。 

6、一位熟悉沙特石油计划的海湾消息人士周三表示，预计沙特 6 月原油日出口量将保

持在 700 万桶以下，且产量将保持在减产协议设定的产量配额之下。 

7、伊朗总统鲁哈尼：伊朗不会退出伊核协议，将停止部分伊核协议的承诺；给伊核协

议缔约方 60 天时间，执行原油和银行领域的承诺。 

8、利比亚国家石油公司：利比亚的冲突威胁着利比亚的原油产出；利比亚南部和西部

面临原油供应短缺。 

9、伊拉克油长嘉班：预计与埃克森美孚、中国石油公司签署初步协议，但具体日期未

定。 

10、高盛：维持布伦特原油将在今年第三季度跌至 65.5 美元/桶的预期。 

11、美国总统特朗普 8 日发表声明，宣布签署行政令，对伊朗的铁、钢、铝、铜等产业

进行制裁。根据行政令，制裁对象包括在伊朗境内拥有或参与运营与铁、钢、铝、铜产业有

关业务的个人或实体，参与伊朗上述产业相关的商品或服务交易的个人或实体，以及为被制

裁对象提供物质或金融、技术支持的个人或实体等。此外，为伊朗相关产业的产品出口提供
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重要金融服务的外国金融机构也将受到制裁。 

12、美国驻印度大使：美国正在与沙特和阿联酋等国合作，确保原油供应稳定。 

13、美银美林：预计未来三个月布油将涨超 80 美元/桶。 

14、法国总统府消息人士表示，若伊朗对核协议所做承诺出尔反尔，可能重新对其实施

国际制裁。 

15、伊朗总统鲁哈尼 4 日在电视直播中表示，美国下一步的目标就是削减伊朗外汇储备。

伊朗将加大非石油出口抵制制裁，同时增加硬货币储备。伊朗国家石油公司也宣布将在伊拉

克设立办事处，这表明伊朗正在通过与邻国加强合作规避制裁。 

16、美国石油学会发布的数据显示，截止 5 月 3 日当周，美国原油库存比前周增加 280

万桶，汽油库存减少 280 万桶，馏分油减少 83.4 万桶。备受市场关注的美国俄克拉荷马州

库欣地区原油库存增加 60 万桶。 

17、EIA 短期能源展望报告：将 2019 年全球原油需求增速预期下调 2 万桶/日至 138 万

桶/日；将 2020 年全球原油需求增速预期下调 8 万桶/日至 153 万桶/日。 

预计 2019 年美国原油产量为 1245 万桶/日，此前预期为 1239 万桶/日；预计 2020 年美

国原油产量为 1338 万桶/日，此前预期为 1310 万桶/日。预计 2019 年美国原油需求将增加

25 万桶/日，此前为 36 万桶/日；预计 2020 年美国原油需求将增加 28 万桶/日，此前为 25

万桶/日。 

预计 2019 年布伦特原油价格为 69.64 美元/桶，此前预期为 65.15 美元/桶；预计 2020

年布伦特原油价格为 67.00 美元/桶，此前预期为 62.00 美元/桶。预计 2019 年 WTI 原油价格

为 62.79 美元/桶，此前预期为 58.80 美元/桶。预计 2020 年 WTI 原油价格为 63 美元/桶，此

前预期为 58.00 美元/桶。 

18、周六，美国国务卿蓬佩奥在 CNBC 谈到了关于油价、制裁伊朗等相关问题。他表

示制裁伊朗不会引发油价“慌乱”，同时与伊朗对话的窗口始终打开。 



  原油周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 6 / 10 

 

 

19、知情人士表示，中国将不再购买 5 月装船的伊朗石油。 

四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

EIA数据显示，美国 5月 3日当周原油库存减少 396.3万桶，预期增加 190万桶，前值

993.4万桶；汽油库存减少 59.6万桶，预期减少 100万桶，前值 91.7万桶。精炼油库存减
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预期持平，前值 26.5 万桶。精炼厂设备利用率减少 0.3%，预期增加 0.5%，前值减少 0.9％。 

贝克休斯数据显示：截止 5月 10日美国当周石油钻井数为 805口，较上周减少 2口，

美国石油钻井数连续四周下降。 
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图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 5 月 7 日，投机基金在

NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单 494336，净多持仓连续两周回落，其中，多单持

仓为 616789 手，空单持仓降为 122453 手。 

图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货  
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