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品种 观点 中期展望 

原油 

上周油价整体呈现上涨走势，主要由于中东紧张局势加剧。继前一周周日两

艘沙特油轮在霍尔木兹海峡附近的阿联酋富贾伊拉(Fujairah)附近的港口遭遇袭

击后，周初装载炸药的无人机再次袭击了其国有石油公司沙特阿美的两个石油泵

站。随后，伊朗支持的运动声称对沙特两个加油泵站发动的无人机袭击事件负责。

周四沙特领导的联军在也门对胡塞武装控制的首都萨那发动了几次空袭，这加剧

了世界上两个产油大国之间的紧张关系，也加剧了人们对中东供应下降的担忧。

同时，出于对来自伊朗威胁的担忧，美国周三下令驻巴格达大使馆的工作人员撤

离。中东局势一触即发，市场担忧情绪推升油价上涨。周中，EIA 公布数据显示，

上周原油库存增加 543.1 万桶，但增幅远小于 API，且上周原油日产量持续减少

10 万桶/日至 11210 万桶/日。贝克休斯数据显示，上周减少 3 台石油钻井，录得

连续第 3 周减少。显示短期美国原油日均产量增速继续放缓，也将对油价构成支

撑。另外，从 OPEC 月报来看，4 月 OPEC 原油产量下降了 18.9 万桶/日至 3003.1

万桶/日，且维持 2019 年全球原油需求增速预期为 121 万桶/日不变。但 IEA 则显

示，4 月 OPEC 原油产量小幅增加，且将 2019 年全球石油需求增长预测下调至
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130 万桶/日，限制了油价的涨幅。上周日 OPEC 在沙特吉达召开会议，据外媒消

息人士称OPEC与非OPEC产油国部长级监督委员会将不会宣布有关产量政策的

行动；将要求联合技术委员会(JTC)继续分析和监控油市直至六月。整体来看，

短期油价受中东局势加剧震荡偏强，但仍需密切关注 OPEC+在减产动作上的变

化。 

操作建议： 开盘补跌，支撑位 470 

风险因素： 市场对全球经济再现担忧 

 

一、 行情评述 

    油市简评：短期受中东局势支撑偏强，后期关注 OPEC+减产行动变化 

上周油价整体呈现上涨走势，主要由于中东紧张局势加剧。继前一周周日两艘沙特油轮

在霍尔木兹海峡附近的阿联酋富贾伊拉(Fujairah)附近的港口遭遇袭击后，周初装载炸药的无

人机再次袭击了其国有石油公司沙特阿美的两个石油泵站。随后，伊朗支持的运动声称对沙

特两个加油泵站发动的无人机袭击事件负责。周四沙特领导的联军在也门对胡塞武装控制的

首都萨那发动了几次空袭，这加剧了世界上两个产油大国之间的紧张关系，也加剧了人们对

中东供应下降的担忧。同时，出于对来自伊朗威胁的担忧，美国周三下令驻巴格达大使馆的

工作人员撤离。中东局势一触即发，市场担忧情绪推升油价上涨。周中，EIA 公布数据显示，

上周原油库存增加 543.1 万桶，但增幅远小于 API，且上周原油日产量持续减少 10 万桶/日

至 11210 万桶/日。贝克休斯数据显示，上周减少 3 台石油钻井，录得连续第 3 周减少。显

示短期美国原油日均产量增速继续放缓，也将对油价构成支撑。另外，从 OPEC 月报来看，

4 月 OPEC 原油产量下降了 18.9 万桶/日至 3003.1 万桶/日，且维持 2019 年全球原油需求增

速预期为 121 万桶/日不变。但 IEA 则显示，4 月 OPEC 原油产量小幅增加，且将 2019 年全

球石油需求增长预测下调至 130 万桶/日，限制了油价的涨幅。上周日 OPEC 在沙特吉达召

开会议，据外媒消息人士称 OPEC 与非 OPEC 产油国部长级监督委员会将不会宣布有关产
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量政策的行动；将要求联合技术委员会(JTC)继续分析和监控油市直至六月。整体来看，短

期油价受中东局势加剧震荡偏强，但仍需密切关注 OPEC+在减产动作上的变化。 

二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1906 511.7 490.8 20.9 4.26% 元/桶 

原油期货结算价 

WTI 62.76 61.78 0.98 1.59% 美元/桶 

Brent 72.21 71.24 0.97 1.36% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 9.45 9.46 -0.01 -0.11% 美元/桶 

WTI1906-WTI1907 -0.16 -0.14 -0.02 14.29% 美元/桶 

Brent1907-Brent1908 0.95 0.98 -0.03 -3.06% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 62.76 61.04 1.72 2.82% 美元/桶 

Brent 73.68 71.02 2.66 3.75% 美元/桶 

OPEC 一揽子 72.61 71.21 1.4 1.97% 美元/桶 

迪拜 71.65 71.02 0.63 0.89% 美元/桶 

阿曼 72.8 72.46 0.34 0.47% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 204.73 198.91 -5.82 -2.93% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 209.55 205.04 -4.51 -2.20% 美分/加仑 

  ICE 柴油 657 636.25 -20.75 -3.26% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、沙特阿拉伯表示，其油轮周日在波斯湾附近遭到袭击。 

2、国务院关税税则委员会决定，自 2019 年 6 月 1 日 0 时起，对原产于美国的部分进口
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商品提高加征关税税率。对 2493 个税目商品，实施加征 25%的关税；对 1078 个税目商品，

实施加征 20%的关税；对 974 个税目商品，实施加征 10%的关税。对 595 个税目商品，仍

实施加征 5%的关税。 

3、汇丰：将 2019 年布伦特原油价格预期从 65.2 美元/桶上调至 67 美元/桶，以反映美

国撤销伊朗石油购买豁免后，市场供应短线趋紧的情况，仍然预期 2020 年-2021 年油价在

70 美元/桶水平。 

4、国内成品油价迎年内第二次下调，汽柴油每吨均下调 75 元，每升均下调 0.06 元。 

5、威特将 6 月售往亚洲的 KEC 原油官方售价设定为较阿曼迪拜均价高 1.15 美元/桶，

较上月增加 0.45 美元；将 6 月售往亚洲的超级轻质原油官方售价设定为较阿曼迪拜均价升

水 2.60 美元/桶，较上月增加 0.80 美元。 

6、美国石油协会(API)公布的数据显示，美国截至 5 月 10 日当周原油库存意外大增 860

万桶至 4.778 亿桶；库欣原油库存增加 210 万桶。汽油库存增加 60 万桶；精炼油库存增加

220 万桶。 

美国上周原油进口增加 11.5 万桶/日至 780 万桶/日。 

7、EIA 周一在报告中称，美国七个主要页岩油田的产量预计将在 6 月升至约 850 万桶/

日的新高。 

8、OPEC月报：4月原油产量下降了 18.9万桶/日至 3003.1万桶/日，减产执行率为 150%。

4 月伊朗原油产量为 255.4 万桶/日，较上月下降 16.4 万桶/日；沙特原油产量为 974.2 万桶/

日，较上月下降 4.5 万桶/日；伊拉克原油产量为 463 万桶/日，较上月增加 11.3 万桶/日；尼

日利亚原油产量为 181.9 万桶/日，较上月增加 9.2 万桶/日。 

预计全球 2019 年原油需求增速维持在 121 万桶/日不变。预计 2019 年对 OPEC 的原油

需求为平均 3058 万桶/日，较此前预期上涨 28 万桶/日。2019 年非 OPEC 原油产量增速减少

4 万桶/日至 214 万桶/日，前值为 218 万。美国页岩油产商面临成本日益高企的物流限制。 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=463197164&fav=1
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=463197164&fav=1
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=463144368&fav=1
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4 月份全球石油供应量日均 9930 万桶，比 3 月份日均减少 30 万桶。比 2018 年 11 月份

的高峰日供应量低近 300 万桶，但是比去年同期日均供应量增加 77.5 万桶。 

9、IEA 月报：4 月 OPEC 石油产量增加 6 万桶/日至 3021 万桶/日，因利比亚，尼日利

亚和伊拉克产量增加抵消了伊朗的减少。 

据 IEA 统计，当前 OPEC 有效闲置产能为 320 万桶/日，较 3 月的 280 万桶/日增加 40

万桶/日，其中沙特占比 70%，较 3 月份的 66.7%略有增加。一方面反映出在减产有效推进

的过程中，沙特稳居首位；另一方面也可看出，沙特当前有 224 万桶/日左右的闲置产能，

产量提升空间较大。 

4 月全球石油供给下滑 30 万桶/日。2019 年非 OPEC 原油供给将增加 190 万桶/日，去

年增加了 280 万桶/日，经合组织 3 月份原油库存下降 2580 万桶，预计管道污染事件对欧洲

炼厂的影响有限，预计 2019 年第二季度产量为 3090 万桶/日，2019 年下半年为 3020 万桶/

日，油市面临供应中断。 

10、伊拉克将 6 月底的巴士拉轻质原油售价升水 0.7-0.8 美元/桶。 

11、周四沙特领导的联军在也门对胡塞武装控制的首都萨那发动了几次空袭；此前，伊

朗支持的运动声称对本周早些时候对沙特两个加油泵站发动的无人机袭击事件负责。 

12、出于对来自伊朗威胁的担忧，美国周三下令驻巴格达大使馆的工作人员撤离。 

13、本周日，OPEC 将在沙特吉达召开会议，会议主导内容将是伊朗危机，而伊朗将缺

席这场会议。OPEC 所有成员将在下周会晤。 

14、伊拉克油长鲁艾比周四表示，国际石油公司称他们在伊拉克正常运营，伊拉克与伊

朗相邻。 

15、沙特能源大臣法利赫：欧佩克+可能会调整石油减产力度；全球减产协议的高执行

率是不可持续的；按计划6月和5月的产量为 980万桶/日；在联合部长级监督委员会（JMMC）

上讨论的主要选项是在今年下半年延长减产协议，但 6 月前可能会发生变化；我们更倾向于
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在今年下半年维持减产目标。 

16、俄罗斯能源部长诺瓦克：俄罗斯将在 5 月恢复产量。 

17、沙特能源大臣法利赫：5 月和 6 月沙特的原油产量将在 970 万桶/日-980 万桶/日

之间。 

 

四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 
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五、 美国原油周度数据 

EIA 数据显示，截至 5 月 10 日当周美国除却战略储备的商业原油库存增加 543.1 万桶

至 4.72亿桶，俄克拉荷马州库欣原油库存增加 180.5 万桶，库欣原油库存变化值连续 4 周

录得增长，且创 2 月 22 日当周以来新高。汽油库存减少 112.3 万桶；精炼油库存增加 8.4

万桶，精炼油库存变化值连续 8周录得下滑后本周录得增长，且创 3月 15日当周以来新高。 

美国国内原油产量减少 10万桶至 1210万桶/日。 

美国上周原油出口增加 102.5万桶/日至 334.7 万桶/日。 

贝克休斯数据显示：美国原油钻机数量上周减少 3台至 802，这是过去五周来的第四次

下降。 

 

图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 
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数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

六、 WTI 基金持仓情况 
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图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货  
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