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品种 铅：旺季预期悲观，供需两弱短线波动加剧 中期展望 

铅 

周五美国劳工部公布的数据显示，5 月非农就业人口增加 7.5 万人，

创出三个月最低水平，还不及预期的一半，数据公布后美元下挫，糟糕的

非农数据表明贸易战正在给美国经济带来损失，预计本周美元维持弱势格

局，关注下方 96 关口，短期对金属方面则构成一定支撑，上周伦铅受近月

升水走高及库存下滑两方面因素支撑走强，然周五伦铅并未延续强势，收

盘高位回落，本周仍需重点关注外盘升贴水及库存的变化，注意伦铅对内

盘的带动作用。沪铅方面，供应端炼厂检修叠加再生铅成本支撑，库存表

现下滑，无奈消费始终不见起色，加之今年新国标落地，消费同比或将下

滑，旺季预期较为悲观，因而供需两弱背景下期价上下波动均受限，本周

继续维持 15790-16350 元/吨区间盘整观点。 

新国标影响

旺季消费预

期较差，铅

价承压 

操作建议： 区间内高抛低吸短线操作为主 

风险因素： 消费大幅好转，库存快速下滑，伦铅大幅波动 

  

2019 年 6 月 10 日       星期一 

旺季预期悲观 

供需两弱短线波动加剧 

联系人：  黄蕾、刘亚威 

电子邮箱：huang.lei@jyqh.com.cn 

电话：    021-68555105 

 

要点 

mailto:邮箱：huang.lei@jyqh.com.cn
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铅 16090  0  0.00  53166  84274  元/吨 

LME 铅 1841  -45  -2.39      美元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：wind 资讯, 金源期货 
    

二、行情评述 

上周沪铅主力 1907 合约，围绕 5 日均线上下波动，供需两弱背景下多空纷纷选择观望，

行情整体延续性表现较差，受美元回落及伦铅走强，期价稳固在 15860 元/吨一线之上，最终

报收于 16090 元/吨，因临近假日成交持仓均缩小。外盘方面，期价突破区间上行，但突破后

仍较为疲软，最终报收于 1840.5 美元/吨。 

上周现货铅主流成交区间在 16000-16200 元/吨 ，周内铅价延续区间运行，但因终端消

费低迷，部分蓄企减产应对，市场交投较为清淡，蓄企多观望慎采；原生铅方面，本周部分

炼厂陆续开始检修，但供应压缩难抵消费低迷，截止周五，炼厂散单主流报价对 SMM1#铅均

价贴水 50 元/吨到平水。贸易方面亦受此影响，持货商频频下调现货升水，截止周五，国产

铅普通品牌主流报价对 1906 合约平水到升水 50 元/吨；再生铅方面，炼厂生产仍处于微亏状

态，截止周五，再生精铅主流报价维持对 SMM1#铅均价贴水 50 元/吨到平水出厂。 

据上海有色网（SMM）调研，上周 SMM 再生铅持证冶炼厂三省周度开工率为 52.3%，环比

小涨 0.8%。 

SMM 五省铅蓄电池企业周度综合开工率为 47.25%，较上周下降 4.66%。 

SMM 原生铅冶炼厂周度三省开工率为 60.6%，环比上升 1.2%，河南原生冶炼厂开工率为

82.3%，环比增加 5.7%；云南原生冶炼厂开工率为 39.5%，环比增加 2.6%；湖南原生铅冶炼

厂开工率 37.3%，环比下降 7.5% 

SMM 公布数据：2019 年 5 月全国原生铅产量为 24.77 万吨，环比下降 3.69%，同比下降

1.12%。2019 年 1-5 月原生铅产量在 126.18 万吨，同比上升 5.4%。 

据彭博社报道，Nyrstar 公司的一位发言人表示，位于澳大利亚 Pirie 港口的铅冶炼厂

由于突发事故 5月底宣布发货受到不可抗力的影响已停止生产。 公司正在评估修复损坏需要

多长时间。 目前，事故没有造成人员伤亡和环境破坏。 

周五美国劳工部公布的数据显示，5 月非农就业人口增加 7.5 万人，创出三个月最低水

平，还不及预期的一半，数据公布后美元下挫，糟糕的非农数据表明贸易战正在给美国经济
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带来损失，预计本周美元维持弱势格局，关注下方 96 关口，对金属方面则构成一定支撑，上

周伦铅受近月升水走高及库存下滑两方面因素支撑走强，然周五伦铅并未延续强势，收盘高

位回落，本周仍需重点关注外盘升贴水及库存的变化，注意伦铅对内盘的带动作用。沪铅方

面，供应端炼厂检修叠加再生铅成本支撑，库存表现下滑，无奈消费始终不见起色，加之今

年新国标落地，消费同比或将下滑，旺季预期较为悲观，因而供需两弱背景下期价上下波动

均受限，本周继续维持 15790-16350 元/吨区间盘整观点。 

操作建议： 区间内高抛低吸短线操作为主 
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三、相关图表 

图表 1SHFE 与 LME 铅价 

 

图表 2 沪伦比值 

 

图表 3SHFE 库存情况 

 

图表 4LME 库存情况 

 

图表 5 1#铅升贴水情况 

 

图表 6 LME 铅升贴水情况 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 7 SMM 蓄电池周度开工情况 

 

图表 8 SMM 原生铅周度开工情况 

 

图表 9 还原铅与废电池价差 

 

图表 10 原生铅与再生精铅价差 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

 

 

 

 

 

 

  

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

2
0
1

8
0

9
2

1

2
0
1

8
1

0
1

3

2
0
1

8
1

1
0

4

2
0
1

8
1

1
1

6

2
0
1

8
1

1
3

0

2
0
1

8
1

2
1

4

2
0
1

8
1

2
2

8

2
0
1

9
0

1
1

1

2
0
1

9
0

1
2

5

2
0
1

9
0

2
1

5

2
0
1

9
0

3
0

1

2
0
1

9
0

3
1

5

2
0
1

9
0

3
2

9

2
0
1

9
0

4
1

2

2
0
1

9
0

4
2

6

2
0
1

9
0

5
1

7

SMM铅蓄电池周度开工
%

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

2
0
1

8
1

1
0

9

2
0
1

8
1

1
2

3

2
0
1

8
1

2
0

7

2
0
1

8
1

2
2

1

2
0
1

9
0

1
0

4

2
0
1

9
0

1
1

8

2
0
1

9
0

2
0

1

2
0
1

9
0

2
2

2

2
0
1

9
0

3
0

8

2
0
1

9
0

3
2

2

2
0
1

9
0

4
0

5

2
0
1

9
0

4
1

9

2
0
1

9
0

5
1

0

2
0
1

9
0

5
2

4

河南 湖南 云南 总计%

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

2
0
1

7
/1

1

2
0
1

8
/0

1

2
0
1

8
/0

3

2
0
1

8
/0

5

2
0
1

8
/0

7

2
0
1

8
/0

9

2
0
1

8
/1

1

2
0
1

9
/0

1

2
0
1

9
/0

3

2
0
1

9
/0

5

还原铅与废电动自行车电池价差

还原铅与废起动汽车电池价差
元/吨

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

14000

15000

16000

17000

18000

19000

20000

21000

22000

2
0
1

8
/0

7

2
0
1

8
/0

8

2
0
1

8
/0

9

2
0
1

8
/1

0

2
0
1

8
/1

1

2
0
1

8
/1

2

2
0
1

9
/0

1

2
0
1

9
/0

2

2
0
1

9
/0

3

2
0
1

9
/0

4

2
0
1

9
/0

5

2
0
1

9
/0

6

1#铅-再生精铅 再生精铅价格

长江1#铅均价

元/吨 元/吨



  铅周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 6/6 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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