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品种 观点：唐山环保预期增强，钢价表现强势 中期展望 

螺纹钢 

供应方面，上周钢材产量环比下滑，5大钢材中螺纹钢产量下滑显著，

减产迹象初显，另环保方面，唐山草拟限产政策，7月整体环保预期增强，

盘面情绪受到激发。需求端，季节性正常走弱，5 大钢材厂库社库环比增

加 22.29 万吨，连续第二周处于累库格局之中，但中期基建政策托底，房

地产投资两位数增长，下游韧性仍在。总体来看，宏观边际回暖，基本面

后市环保预期加强且原料端居高不下，预计本周螺纹主力 1910合约易上难

下，3800元/吨一线支撑或较为牢固。 

消费韧性强

叠加环保因

素，钢价偏

强  

操作建议： 依托 3800元/吨一线试多 

风险因素： 产量攀高、原料价格大幅下跌 

  

2019年 6月 24 日           星期一 

唐山环保预期增强 

钢价表现强势 

联系人：   黄蕾、刘亚威 

电子邮箱： huang.lei@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

要点 

mailto:邮箱：%20huang.lei@jyqh.com.cn
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 820  37  4.66  1162732  937102  元/吨 

焦炭 2090  -19  -0.90  748378  468630  元/吨 

焦煤 1394  8  0.54  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3859  104  2.77  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3760  132  3.64  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

 

周度产量及库存情况 

数据来源：钢联，铜冠金源期货 
 

二、消息面 

国家统计局数据，2019年 5月份，钢筋产量为 2181.7万吨，同比增 22.9%；1-5月累计

产量为 9574.3 万吨，同比增 17.1%。中厚宽钢带产量为 1376.4 万吨，同比增长 8.7%；1-5

月累计产量为 6297.6 万吨，同比增 12.2%。线材（盘条）产量为 1406.9万吨，同比增 16.0%；

1-5月累计产量为 6299.9万吨，同比增 15.8%。 

2019年 1-5 月，我国铁路固定资产投资累计完成 2244.17 亿元，同比增长 12.6%；公路

水路交通固定资产投资完成 7537.3亿元，同比增长 4.8%。 

6月 18日，钢铁行业减税降费等政策落实情况调研座谈会在北京召开，太钢、宝武、鞍

钢等 15家重点钢铁生产企业参与了座谈； 

中办、国办近日印发《中央生态环境保护督察工作规定》，对故意提供虚假情况，隐瞒、

歪曲、捏造事实的，采取集中停工停产停业等“一刀切”方式应对督察等情形将受惩处； 

Mysteel于 6月 18日调研了唐山地区多家钢铁企业，其中确实有一定数量的钢铁企业被

    本周 上周 增减     本周 上周 增减 

产量（万

吨） 

螺纹钢 376.32 382.21 -5.89 

厂库+社

库（万吨） 

螺纹钢 785.91 776 9.91 

线材 163.67 161.34 2.33 线材 194.45 192.52 1.93 

热轧板卷 324.56 326.95 -2.39 热轧板卷 311.03 303.52 7.51 

冷轧板卷 77.73 75.52 2.21 冷轧板卷 146.67 146.98 -0.31 

中厚板 131.5 132.48 -0.98 中厚板 179.07 175.92 3.15 

总计 1073.78 1078.5 -4.72 总计 1617.13 1594.84 22.29 
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约谈，随后这些企业已经陆续开始关停一部分烧结设备，影响产量约 50%左右。其余未被约

谈钢企中，一部分钢厂的烧结设备也于本周开始主动关停。 

消息面，19日国常会明确，要推进城镇老旧小区改造，顺应群众期盼改善居住条件 

6月 19日晚，VALE官网称，当地最高法院通过其 Brucutu矿区复产请求。因此，Brucutu

矿区剩余 2000万吨湿选产能或将在 72小时复产，Brucutu矿区总产能为 3000万吨； 

唐山地区因6月份空气质量不降反升问题，相关部门首先加严了6月份各行业停产指施，

下一步还需再加大工业企业减排力度。目前相关部门草拟了针对 7月份钢企相关停限产政策，

主要内容为：绩效评价为 A 类的节钢迁朝，沿海区城的首钢京唐、文丰钢铁、唐钢中厚板、

德龙部铁、纵横钢铁，烧结机(球团)、高炉、转炉、石灰窑限产 20％:除此以外，全市其他

钢铁企业烧结机(球团)、高炉、转炉、石灰窑限产比例不低于 50%，高炉要扒炉停产。根据

空气质量改善情况，届时再评估上述措施是否延续。上述停限产施涉及一些停产搬迁钢铁企

业，这些企业当前面临的困难也很大，建议这些迁企业克服困难，停限产到位。 

三、结论 

供应方面，上周钢材产量环比下滑，5 大钢材中螺纹钢产量下滑显著，减产迹象初显，

另环保方面，唐山草拟限产政策，7 月整体环保预期增强，盘面情绪提前爆发。需求端，季

节性正常走弱，5 大钢材厂库社库环比增加 22.29 万吨，连续第二周处于累库格局之中，但

中期基建政策托底，房地产投资两位数增长，下游韧性仍在。总体来看，宏观边际回暖，基

本面后市环保预期加强，原料端居高不下，预计本周螺纹主力 1910合约易上难下，3800元/

吨一线支撑或较为牢固。 
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三、相关图表 

图表 1 螺纹钢走势 

 

图表 2 热卷走势 

 

图表 3 铁矿走势 

 

图表 4 焦炭走势 

 

图表 5 螺纹钢基差走势 

 

图表 6 铁矿基差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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期货收盘价(活跃合约):螺纹钢 元/吨
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期货收盘价(活跃合约):铁矿石 元/吨
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期货收盘价(活跃合约):焦炭 元/吨
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螺纹基差（上海） 元/吨
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图表 7 高炉开工情况  

 

图表 8 唐山钢厂产能利用率季节图 

 

图表 9 重点企业钢材产量（旬） 

 

图表 10 铁矿石运价情况 

 

图表 11 上海线螺周度采购量 

 

图表 12 房地产情况 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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高炉开工率:全国 % 高炉开工率:河北 %
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产量:钢材:重点企业(旬) 万吨
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铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(BCI-C3) 美元/吨
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线螺采购量:上海 吨
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本年购置土地面积:累计同比 %

房屋新开工面积:累计同比 %

房屋施工面积:累计同比 %

商品房销售面积:累计同比 %
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图表 13 钢厂库存情况  

 

图表 14 螺纹钢社会库存 

 

图表 9 铁矿石港口库存 

 

图表 10 钢厂铁矿石库存 

 

图表 11 利润测算 

 

图表 12  盘面利润 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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